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permanecer no més de julho em 49,6 pontos. Cambio No tltimo dia de cotagfio, a dolar comercial de compra fechou na média de
RS 4,9213, enquanto o de venda fechou em R$ 4.9219. O cambio comega a dar sinais de certa instabilidade, ainda que pairando
abaixo dos RS 5.00 por conta da redugdo do diferencial de juros em reldgéo a economia norte americana. A moeda norte americana
vem exercendo pressdo ndo somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras. E importante reforgar que
uma vez que o dolar é a moeda de comercio internacional, o aperto monetario do FED implica indiretamente um aperto monetario
para o restante dos paises. Bolsa Outro responsavel por essa depreciagdo da moeda local se deve por conta da queda do mercado
aciondrio local dominado pela incerteza da trajetéria fiscal do Brasil. O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos 115.742 pontos, com
perdas acumuladas de 5,05% no més. Como citado, durante o més de agosto, a incerteza quanto a entrega do planejamento
orgamentario para o ano seguinte cobriu 0 mercado doméstico com preocupagdes. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, destacou-se
o IMA-B 5 que registrou uma variagdo de 0,65% no més, seguido pelo IMA-GERAL com 0,59%. Com oscilagido negativa no més
(-0.42%), o IMA-B ainda acumula uma variagiio muito expressivamente positiva no ano (11,84%). Com maior oscilagdo, o IMA-B
S+ registrou queda de -1,37% no més. Quanto aos préfixados, ¢ destaque do més foi o IRF-M 1 com 1.11% no més, e para o IRF-
M com 0,74% em linha com os 0,58% de ganho do IRF-M 1+ no més. No ano, eles acumulam 11,43% e 12,99% respectivamente,
Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagéio de 0.86% no més e 12,04% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a
obteve 0,845 no més e 8,66% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Conforme pontuado por especialistas, no Brasil, os
dados de inflagdo de setembro como IPCA-15 e o IGP-M serfio divulgados no final do més, com expectativa de continua
desaceleragio gradual. Dados da divida piblica como o déficit orgamentario e a divida em relagfo ao PIB também estario no radar
dos investidores, pois a capacidade do governo em pagar a sua divida é uma preocupagio consideravel e afeta negativamente os
mercados. A divulgagio da taxa final de crescimento do PIB dos Estados Unidos sera realizada no final do més. no dia 28 de

setembro. Além disso, ¢ valido atenciio quanto a publicagio do Core PCE, o deflator de consumo norte-americano, que trard os
nimeros do niicleo de inflagdo. Nele, sera possivel analisar se a inflagiio continuard em ritmo de desaceleragio e sera essencial para
rever 0s proximos passos do FED em relagio a politica monetaria. Na China, o mercado aguarda atentamente a divulgagao do PMI
ndustrial no final do més. Este sera um importante indicador para saber se a economia chinesa esta se recuperando e se sera possivel
hegar aos patamares pré pandemia. Além disso, os mercados estdo atentos aos proximos passos de politica monetaria. Na agenda,
os a decisdo de juros pelo PBOC (China) no dia 19 de setembro, na quarta feira teremos a decisio tanto do Federal Reserve
=UA) quanto do Bacen (Brasil), na quinta feira o BoE (Inglaterra), e na sexta o BoJ (Japdo). Com o protagonismo, é dividida a
inido dos analistas quanto ao FED realizar a nianutenciio.da taxa no atual patamar, ou realizar mais um incremento de 25 pontos
. Ja no Brasil, ¢ praticamente consenso a redugdo de 50 pontos hase do Bacen, e além da decisdo em si, € valido acompanhar o
unicado posterior a divulgago, em que serd possivel palpar o viés que culminou na decisdo tomada. Analise do fluxo de caixa
més corrente : A Presidente apresentou o Fluxo de caixa para o més corrente Constantes no Balancete de Agosto de 2023. Nos
Ola3l ocorreram pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes
idiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més deverdo ser resgatados do Fundo Perfil ou IMA-B . Assuntos
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As nove horas do dia vinte e trés de Outubro de 2023, atendendo a convocagio, que fara parte integrante desta ata como anexo.
reuniram-se 0s membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos a secretaria procedeu a leitura da ordem do dia
constante da convocagiio ., que passou a ser objeto de analise pelos presentes INTERNACIONAL Estados Unidos Curva de Juros
0O més de setembro foi um més marcado por um evento que nfo se via a mais de 15 anos, que foi o rendimento do titulo de 10 anos
do Tesouro dos Estados Unidos Por sua vez, o titulo piblico de 30 anos subiu acima dos 4,60%. maior alta em mais de' 10 anos,
Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo ndo somente na economia americana, mas ao redor de todo o
mundo. De inicio, o impacto imediato foi em relagdo a propria moeda, o ddlar, ganhou tragio e forga em relagio a praticamente
todas as moedas estrangeiras. Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da forga do ddlar perante outras moedas de paises
desenvolvidos € o indice DXY (Délar Index). Esse indicador compara a moeda americana com uma cesta ponderada das principais
moedas estrangeiras (euro, iene (Japdo), libra (Inglaterra), délar canadense, coroa sueca, e franco suigo). Essa ponderagéo coloca o
Euro como maior representante da cesta (58%), seguido pelo lene japonés (14%). Libra (12%), Délar canadense (9%), Coroa sueca
{4%), e Franco suigo (4%). Em setembro, o indice DXY (Ddlar Index) registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do ano,
conforme imagem do grafico: Outros fatores que sdo validos se destacarem que contribuiram para essa abertura da curva das
treasuries foram: - Percepgiio de recessdo econdmica sensivelmente mais baixa por conta do crescimento econémico americano que
at¢ 0 momento registra alta no terceiro trimestre; - O banco central chinés (PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo
semestre com a venda de treasuries no mercado para o fortalecimento da moeda local (Yuan); - A preocupagdio com a trajetoria

fiscal americana, que conta com um aumento constante de emissdio de novos titulos publicos pelo tesouro; - E principalmente, a
nercencan de nma alevacrin da tava de 1nirae nsiitra Vala lembrar ana a 11 mantrs mado manie & An e anttala matamsae de t1isme Ao




Logo, se a percepgao ¢ que o juro neutro dos Estados Unidos esta em um patamar superior, toda a estrutura da curva de j
consequentemente se eleva também. Mercado de trabalho Outra noticia que tomou as manchetes globais no més de setembro |
dado do mercado de trabaiho americano, registrado através do relatorio Jolts e o Nonfarm Payroll. Esses relatorios apresentam |
significancia pois fazem parte de uma das condigdes para uma politica monetaria menos Hawk (contracionista) do FED (Fec
Reserve, banco central americano). Enquanto o relatrio Jolts, responsavel por informar o nimero de vagas abertas, trazia qu
desde o més de abril, em setembro foi divulgado uma disparada do nimero de vagas abertas que saiu de 8.9 milhdes em julhe, |
9.6 milhdes em agosto. Por sua vez, o Nonfarm Payroll, principal relatério do mercado de trabalho americano que registra a criz
de novos empregos, reportou em setembro uma criagdo quase que duas vezes superior a expectativa do mercado, em 336 mil ne
empregos, ante 170 mil previsto. No més agosto, foram criadas 227 mil vagas. A taxa de desemprego ainda se mostra em patam
bastante baixos, inferior a 4%, com o nimero de vagas abertas na casa de 1,5x o nimero de desempregados, ou seja, ha mais de s
vaga de emprego aberta para cada profissional buscando emprego. O principal setor responsavel por essa alta foi o setor de servi
que na contramio das expectativas medidas através do PMI de servigos que sinalizavam contra¢do, que ainda mostra espago j
crescimento. Inflagdo Ainda sob impactos influenciados pelo prego dos combustiveis, em especial a gasolina, a inflagdo me:
norte americana registrou uma elevagio de 0,4% no més de setembro, abaixo do salto de 0,6% em agosto, porém ainda acims
consenso de mercado que esperava 0.3% Na variagdo anual, 0 numero permaneceu elevado no mesmo patamar de agosto, em 3
contra o consenso de 3.6%. Além dos combustiveis, o prego da habitagdo. servigos de transporte, medicamentos, alimento
veiculos contaram com uma significativa alta que contribuiram para o patamar ainda elevado acima da meta de 2% da ccono
americana. Como citado, a cotagio dos combustiveis, transinitido através dos pregos do WTI (V_V.est Texas Intermediate), ¢ do B
(benchmark global) mostram a escalada de pregos que o petroleo atinge no ano de 2023 com 0 aumento das tensdes ao redor
mundo, superando os 90 délares tanto 0 WTI quanto o Brent. E com mais atengio do que o dado cheio da inflagéo, tenos o
importante niicleo inflacionario que registra queda sequencial desde margo de 2023, atingindo o patamar de 4,1% ¢m setem|
versus 4,3% em agosto, 4,7% em julho, e em linha com as expectativas de mercado que sinalizavam 4,1% para 0 més. Porém ¢
trajetoria ainda que em rumos de queda, ainda, como ja citado, permanece em patamares bem superiores aos 2% degjados p
governo dos Estados Unidos. Como ja citado em outros relatorios, os membros do Federal Reserve, em especial d¢ preside
Jerome Powell, sinalizam constantemente que a inflagio é um ponto crucial para que o principal banco central global pssa ad
uma politica menos dura em sua maneira de conduzir a politica monetaria. Juros Na “'super quarta” do dia 20 de setembp, o Fed
Reserve optou pela manutengdo da taxa de juros em até 5,5% ao ano. Porém através dos discursos posteriores, foi nota¢ a inten
de perseverar esse patamar de juro por um periodo mais longo do que inicialmente planejado, ¢ ainda ndo descartae uma n
clevagio de 25 pontos base, para até 5,75% ao ano. Por enquanto, seguimos com a Fed Founds Rate na janela entre 5 3%e 3,
PMI Ainda que em retragio, o PMI de servigos dos Estados Unidos permaneceu em setembro, no campo positivo mando 50
pontos, ante 50,50 de agosto. J4 o PMI industrial em setembro. apresentou uma leve recuperagio em rela¢do ao méanterior.
aproximando da pontuagiio neutra, atingindo 49,80 pontos. O dado de agosto era de 47,90 pontos. Por fim, o indice caiposto fi
muito proximo do neutro, replicando a medigiio de agosto em 50,20. Falando sobre o mercado aciondrio, o temor sobs incerte
do rumo monetério e fiscal. ¢ a pressio sob a curva de juros tragaram as boisas do mercado americano para baixo ervetembro
indice S&P 500 fechou o0 més com queda em torno dos -5%. O indice Nasdaq seguiu 0 mesmo ritmo, com ¢ueda préma aos -
no més. Zona do Euro Inflacdo E pela primeira vez em 2023 a inflagdo na Europa entrou na casa dos 4% ao ano. Enr:iembro,

registrado um CPI de 4,3%, em linha com as expectativas de mercado. e o dado capturado mais baixo desde outub de 2021

grande responsavel por essa queda finalmente foi o setor de energia, com uma queda do custo acima dos -4,5%. Ainda:sim, o se
de servigos ainda contou com uma forte aceleragdo dos pregos (4.7%), além do setor de alimentos com quase 9%. No rs, a varia
foi de 0,3%, abaixo da medicio de agosto. Ja o nicleo, que elimina os itens mais volateis, ainda que em patamar nito acima
meta de 2% dos lideres de politica monetaria da Europa, trouxe um dado gue assim como o CPI cheio. entrou pela pneira vez
2023 na casa dos 4%, com o dado de 4.5% ao ano, ante 5,3% de agosto. Segundo o siteloficial do Banco Central Eopeu (EC
as projegdes de inflagio para 2023, 2024, e 2025 sdo em média de 5,6%, 3,2%, e 2,1% respectivamente. Juros A ta de juros

Europa apos reunido realizada na quarta feira 14 de setembro subiu 25 pontos base, permanecendo na janela entre ¢3% e 4,50
O BCE sinalizou que essa seria a tltima elevagio da mesma. Vale reforgar que a ata trouxe um discurso comprometi(em preser
o poder de compra da moeda. ¢ trazer as taxas de inflagio para dentro da meta. Como resultado, as projegdes . crescimel
econdmico para a Europa nio sdo animadoras. A expectativa para 2023, rondam entre 0,5% e 0.8%, para 2024 d¢” e 2025 |
1.5%. O principal pais motor da indtstria europeia, a Alemanha, segue com algumas projegdes de retragio de PIB ra 2023, P

Em linha com a baixa proje¢io de crescimento, o PMI composto na Europa trouxe cendrio de contra¢do pelo quar més segui
nos 47.20 pontos ante 46,70 de agosto, A projegdio para setembro era de 47,10. Para a indistria, o dado que ja ndn edos melhor
teve uma singela queda. Enquanto agosto marcou 43,50, 0 més de setembro caiu para 43,40, Este foi o 13° regis de contrag
para o setor industrial no velho continente. Ja o dado de servigos da mesma regifo, apos bater no fundo de 47,90 eagosto, me
patamar na janela anual, subiu para 48,70 em setembro. porém ainda em campo coniracionista pelo segunde miés csecutivo. A
Inflagio Na China, de acordo com os dados divulgados, a inflagdo permanece em patamares bem baixos e controlos, e difere
da projegie de 0,2% de inflagiio ao ano, setembro ndo contou com nenhuma variagéo dos pregos, conforme ven: abaixo; Ju
Desde 21 de agosto, em que ¢ banco central chinés (PBoC) realizou um corte de 10 pontos base em sua taxa de | 2 ao patamar

3.45% ao ano, ndo tivemos alteragdes. O mesmo € valido para a taxa de juros de empréstimo de vencimento de 5 #5, que tamb
permanece no patamar de 4,2% (LPR) ao ano. Como )4 citado, ao longo do mis de setembro, o PBoC trabalhorom a venda

treasuries do governo americano, com a finalidade de minimizar a depreciagao do Yuan. e por sua vez. o poten! de impacta

inflagdo local. PMI Os efeitos do aperto monetario global, além dos efeitos dos patamares de juro chinés fon sentidos r
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indicadores PMls da gigante asiatica. Timidamente no campo expansionista. 0 PMI de servigos de setembro caiu pelo quarto mes
consecutivo atingindo 50,20 pontos ante 51.80 de agosto. O PMI industrial recuou frente a recuperagio de agosto. O indice caiu
para 50,60 em setembro frente a 51 pontos €M agosto, e abaixo das expectativas de mercado que estimavam 51.2 O indice composto.
assim como o de servigos, marcou queda pelo quarto més consecutivo € em menor patamar do ano. porém ainda em campo
expansionista, com 50,90 pontos em setembro ante 51,70 em agosto. Brasil Juros No Brasil, no dia 20 de setembro, o Bacen (Banco
Central do Brasil) realizou mais um corte da magnitude de 50 pontos base, chegando em 12.75% ao ano. Além do corte esperado,
as informagdes divulgadas posteriormente foram que cortes de mesma magnitude sao esperadas até 0 fim de 2023, ou s‘eja‘ 11,75%
a0 ano. Por outro lado, a0 longo do més de setembro por conta principalmente de uma influéncia vinda do exterior, tivemos uma
elevagio da curva de juros. a chamada abertura da curva, que impactou principalmente 0 mercado de renda variavel. Além dos ruidos
¢ incertezas do mercado global, outros fatores que contribuiram para a abertura da curva de juros se deram também pela estagnagao
da discussio da reforma tributaria, somado as incertezas fiscais. Inflagfio Sobre 0 IPCA. 0 més de setembro registrou alta de 0.26%.
abaixo do consenso de mercado de 0.33%. O principal grupo que mostrou queda foi © de servigos. além de alimentos e bens
industriais que registraram inclusive deflagio. No acumulado de 12 meses, 0 pamero acelerou para 5,19% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O dado anual foi o mais elevado em sete meses, porem ainda abaixo das expectativas de mercado que
projetavam 5.3%. Os principais itens que contribuiram, além de servigos conforme citado, foram os de transportes (1,40%) €
combustiveis, em especial gasolina (2.8%) e diesel (10,11%). No grupo deflacionario de alimentacdo, o item que ganhou destaque
nessa jogou a favor dessa deflagdo foi a batata-inglesa (-10,41%), cebola (-8,08%), além do ovo. leite, e carne, com quedas de -
4.96%, -4,06%, € -2,10% respectivamente. pMI Contudo, as expectativas futuras representadas através do PMI trouxeram um abalo
nas analises. O PMI de servigos registrou 0 menor desempenho desde maio de 2021, entrando em campo contracionista aos 48,70
pontos em setembro, ante 50.60 do més anterior. Na contramio da recuperagao do més anterior, © setor industrial voltou a registrar
contracio aos 49 pontos, apos uma recuperagdo e visdo neutra futura do més de agosto ao0s 50,1. Na consolidagdo, 0 PMI composto
voltou para o patamar contracionista registrando 49 pontos ante 50,6 em agosto. Cambio Dado as movimentagdes de curva de juros
dos mercados citados, entre outros fatores, setembro fechou o ltimo dia de cotagdo com © dolar a R$ 5,04, com uma alta de 1.80%
Como ja citado em outras oportunidades. a moeda norte americana vem exercendo pressdo néo somente sob o real brasileiro, mas
sob a maioria das moedas estrangeiras € ndo somente a de paises emergentes. Bolsa O resultado desse ritmo de abertura de curva de
juros no exterior € no Brasil impactaram 05 ativos de renda variavel, em especial na propria bolsa de valores representada pelo indice
[bovespa, que no més de setembro andou praticamente de lado registrando variagao de apenas 0.71% no més. Resultado ainda que
baixo, porém melhor do que o mercado estrangeiro. No terceiro trimestre, o fechamento foi de queda de 1,29%. Em pontos, o indice
fechou aos 116.565 pontos, apos atingir maxima de 1,01% na cotagao da sexta feira 29 de setembro a0s 116.899 pontos. O pregao
da sexta feira foi o responsavel por deixar o fechamento mensal no verde, impulsionado pelo dado de inflagdo americano PCE
(indice de pregos de gastos com consumo) que veio melhor do que o esperado. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, a curva de juros
impactou 0s indicadores de renda fixa, tendo o IMA-B variado negativamente em -0.95%, o IMA-B 5 que variou 0,09% no més, €
o IMAGERAL com 0,15%. O IMA-B 5+ registrou queda de -1,87% no mes, demonstrando grande volatilidade. Nos prefixados, 0
[RF-M 1 ficou com 0,89% no més. o IRF-M 1+em-0,1 59 ¢ o IRF-M com 0,16%. A variagio anual € de 10.06%, 12,82% ¢ 11,62%
respectivamente para cada benchmark. Quanto a0s indices de prazos constantes, IDK A-Pré 2a teve variagao de 0,15% no més e
12.17% no ano enquanto 0 IDKA-IPCA 2a obteve 0.22% no més ¢ 8,97% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Em linha
com ¢ preocupagac com a trajetoria fiscal, 0 metcado segue preocupado € atento frente a possibilidade de votagdo do projeto de lei
referente a tributagao de fundos exclusivos e offshore. O governo, para fechar as contas no azul, ndo parece querer adotar medidas
para enxugamento dos gastos. portanto, @ solugdo criada passa a ser d de maximizar a receita através da otimizagao de arrecadagac
tributaria. A efetividade e 08 efeitos dessas novas medidas devem ser sentidos de maneira mista ao longo dos meses. Para o exterior
¢ esperado a manutengio do atual nivel de juros por um periodo mais longo do que o inicialmente planejado, e portanto, trazendc
desafio para as moedas dos demais paises, € 0 fortalecimento do dolar. No radar, ¢ valido se manter informado e monitorando todo
os indicadores que podem antecipar os movimentos do Federal Reserve. Em especial, 05 indicadores de inflagao (através do PCE
principal indicador utilizado pelo FED), além dos indicadores do mercado de trabalho, como indice Jolts e Nonfarm Payroll, alén
dos indicadores de crescimento econdmico. Nas tltimas semanas de outubro, teremos a divulgagdo do PMI de diversos paises, alér
dos dados de desemprego da Inglaterra, dado de venda de iméveis nos EUA, PCE dos EUA. IPCA-15 de outubro no dia 25, entr
outros acontecimentos.. Analise do fluxo de caixa do més corrente : A Presidente apresentou 0 Fluxo de caixa para 0 més corrent

Constantes no Balancete de Setembro de 2023, Nos dias 01 a 30 ocorreram pagamentos de despesas com a folha do RPPS
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As nove horas do dia vinte € sete de Novembro de 5123, atendendo a convocagio, que fara parte integrante desta ata como anexo,
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