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embora com certo arrefecimento comparado

a inflagio e o comportamento da atividade econdmica sinalizaram estabilidade. omp:
s de juros reflete a busca pelo equilibrio entn

periodos anteriores. A decisio cautelosa do Federal Reserve em ajustar as taxa . a 15¢a e
crescimento e controle inflacionario. Na Zona do Euro, a continua desaceleragdo da taxa de inflagdo suscita discussoes sobre as

futuras estratégias de politica monetaria. possivelmente afetando as taxas dejuro.s. A queda do PMI de servigos indica um declu:u
na atividade econdmica. Na Asia, a China enfrentou um cendrio deﬂacionér'io de_v:sio a quedawde pregos. A balancg entre 1m_po-rt1ac;cl?
¢ exportagdes levantou questdes sobre a forga da recuperagdo pés—pandema. exigindo atengao as poi'mcas de estimulo e aju§tf,b. :d
Brasil, os indicadores econdmicos oferecem perspectivas positivas. A criagdo de empregos formais € 0 dese:\xjpenho posutwod.
[bovespa apontam para uma recuperagio gradual, embora a inﬂz'ac;'ao mtf:rronlnp'a sua tr‘a_letona fiescelluieme de\f. ]df‘? aE) auma;l.n’pd aL
pregos dos combustiveis. Para 0s proximos meses, as perspectivas estao sujeitas a diversos tatﬁores, con.m.a inflagdo, aa mf .tc
econdmica global e as politicas monetéarias dos bancos centrais. No Bra5|}. ﬁlca no radar a }'ed‘uqao nas taxas de juros e seus ei eit
que pode impulsionar a economia. No entanto, € crucial 'fnconmanlj.ar 0s m'd.lcadores econbmicos e 0 paaﬂloran?a mter.naACi‘;)na",dpo
estes podem impactar 05 mercados e a dinamica econdmica do pais. A||a||§e do ﬂuxoqde ca;xrai QO més cor ret'zte: resi \en:
apresentou o Fluxo de caixa para 0 més corrente Constantes no Balanc_:ete de julho de 2023. Nos dias 01 a -_1.| ocorrerdo pagémtn |
de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes demduz.m.i que oS r;g;:sos [cwia
fazer frente a0s COMPromissos no més deverdo ser resgatados do Fundo Perfil ou IMA-B . Assuntos gerais: Nada mais havend

ser trajado , foi finalizada a re nido . E para te Ata que assino e os demais.
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contar , Lavrei a presen
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Data: 25/09/2023
Participantes: Pricila dos santos Lopes . Aldria da silva dos santos , Claudio José Cruz Faria
As nove horas do dia vinte e cinco de Setembro de 2023, atendendo a convocagdo, que fara parte integrante desta ata COMO anexc
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos a secretaria procedeu a leitura da ordem do di;
constante da convocagio . que passou a ser objeto de andlise pelos presentes INTERNACIONAL Estados Unidos Inflagdo Um do
dados referentes ao més de agosto de 2023 mais aguardados da economia mundial foi divulgado recentemente na segunda seman
do més de setembro de 2023, o CPI (Consumer Price Index). Este indicador sempre cumpre um papel muito importante para a
decisdes de politica monetaria do banco central americano, € nos Ultimos meses ess¢ papel ganhou ainda mais notoriedade. Er
especial, esse dado de agosto se mostra COMO ainda mais sensivel, pois ¢ uma das principais métricas a serem observadas pel
FOMC (comité de politica monetaria americana) para a tomada de decisdo de manutencdo ou aumento da taxa basica de juros nc
dias 19 e 20 de setembro. No més de agosto, 0 CPI apresentou uma aceleragio esperada de 0,6% no més de agosto, € de 3.7% 1
janela de 12 meses. No més anterior. os nimeros ficaram em 0,2% no més e 3.2% em 12 meses. Apesar dessa leve alta, a trajetori
da inflagdio americana vem convergindo para a meta buscada pelas autoridades estatais americanas, principalmente para o que tang
de politica monetaria. Apos o CPI atingir 3% a/a em junho, o dado permaneceu na casa dos “3% baixos”, porém ganhou um le
impulso no més de agosto. Ao longo do ano de 2023, alguns paises membros da OPEP (Organizagao de Paises Exportadores ¢
Petréleo) anunciaram uma série de redugdes na produgdo de bartis de petréleo ao redor do mundo. essa evolugiio no corte ¢
produgdo por sua vez, vem gerando um impacto direto no prego da commodity ao longo dos meses. tendo agora em agosto tanto
Petroleo Brent, quanto o Petroleo WTI passado por um rally de alta. voltando a mostrar forga para superar a barreira dos US$ ¢
dolares o barril do insumo. Enquanto a cotacdo do Brent ¢ negociada e influenciada no mercado europeu, 0 WT1 possui influenc
direta na Bolsa de Nova lorque. ¢ por caracteristicas diretas, esse rally possui a propensio a refletir rapidamente o prego d
derivados do petroleo. E como como consequéncia direta, a gasolina enquanto derivada do petroleo. foi um dos produtos vild
gistrou uma alta superior a 10% no periodo, ten

responsaveis pela elevagio do CPI no més de agosto. Somente este bem re

colaborado para mais da metade da alta do indice. Apesar dessa puxada para cima, na hipétese que o prego da commodity permane
girando em torno dos U$ 90 délares por barril, ndo € esperado que a inflagdo norte americana volte a subir para os patamat
registrados em meses anteriores. Conforme relatado pelo departamento do trabalho americano. além da gasolina, outro bem q
puxou para cima do indice foi o setor de habitagiio que registrou uma elevagdio de pregos pelo 40° més consecutivo, subindo 0,
no més. Como destaque, obtivemos registros de alta também no indice de seguros veiculares, nos indices de tarifas aéreas, cuidac
pessoais, veiculos novos, entre outros. Por sua vez, o nicleo do CPI veio de 0,3% em agosto ¢ 4.3% na janela de 12 meses, em lin
com a expectativa de 0.2% e 4.3% respectivamente. Esses dados mostram uma inflagiio ainda resiliente, porém em trajetorias
reducio em diregdo a meta que ¢ de entorno dos 2%. Essa busca para trazer a inflagdo para dentro da meta € crucial para qus
presidente do Federal Reserve, Jerome Powell, possa adotar uma postura menos hawkish (contracionista) na sua condugio de polit

monetaria. Até o presente momento, a taxa de juros americana permanece na janela entre 5,25% e 5.5% ao ano, € O mercado

mostra com opinides divididas entre mais uma elevacéo de 25 pontos base, ou manutengio da taxa nos patamares atuais. A deci:
ser4 tomada na quarta-feira, 20 de setembro. PMI Parte do reflexo dessa postura mais cautelosa do Powell € sentido por setores
todo o mercado, o recém-divulgado PMI de servigos de agosto americano retratou uma pontuagdo de 50,5 ante 52,3 de julho.
site da S&P Global, o seu economista-chefe Chris Williamson. realizou uma publicagdo em nota tratando inclusive do crescime

e oo ax o aoaa inflacdio em patamares elevados somado a uma estagnagdo economica. Williamson reforga
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alta que supera os 37% impulsionado principalmente pelas empresas de tecnologia ligadas ao setor de Inteligencia Artific
a popular empresa Nvidia. Inflagio Em agoste, o velho continente registrou a mesma taxa de aumento de precos do més
em 5,3%, ainda longe da meta do Banco Central Europeu de 2% em média, e um pouco acima da projegio de 5,1% do mer
relagdo aos componentes do indice, vale destaque para energia, que trouxe uma diminuicio de pregos em patamares me
no mes anterior, numero de -3,3% em agosto versus -6,1% em julho, e para alimentos, que inflacionou em menor ritmo,

agosto contra 10,8% em julho. O nicleo, que elimina os itens mais volateis, registrou uma inflagiio ainda elevada de 5,3
menor que 0s 5,5% do més anterior. Atualmente, as projegdes de inflagio do mercado para os finais dos anos sdo as seguin
para 2023, 3,2% em 2024 e de 2,1% para 2025, proximo a meta. De maneira nio surpreendente, o principal fator para ess.
pregos se deve principalmente por conta do setor energético. que passa por uma crise no continente amplificada pela |
Ucrania. As projegdes do nicleo de inflagio seguem muito proximo do indicador cheie, em torno de 5,1% para 2023, 2.6
ano seguinte, em 2024 e de 2.2% em 2025. Juros Através principalmente dos resultados dos indices de inflagéo. ndo havia

consenso de mercado quanto aos proximos passos de politica monetaria a ser adotada pelo Banco Central Europeu sob cor
Christine Lagarde. A divisdo de opinido estava entre uma manuteng¢io da taxa de juros ainda no patamar de até 4,25% ao a
possibilidade de um aperto ainda maior de mais 25 pontos base alcangando 4,5% ao ano. Posteriormente, na reuniio rea
quarta feira |4 de setembro, a decisio do BCE foi da elevagfio da mesma, para a janela de 4,25% até 4,5% ao ano. Em ata, a

monetaria reforcou o compromisso quanto ao papel de guardidio da moeda, e pela busca de trazer as taxas de inflagéio para
meta. A taxa de juros nos atuais niveis, possui inegavel impacto nas projegoes de crescimento econdmico. A projegao do GI
para 2023, ¢ de 0,7%, para 2024 de 1% e 2025 em 1.5%. Essa baixa projegio se deve pelo possivel escasseamento de crédi
na economia. PMI E ndo podemos ignorar os efeitos desse periodo de inflagdo e juros elevados, que surtem efeitos nas pro
crescimento econdémico da Europa. O PMI composto de agosto surpreendeu negativamente ao registrar 46,7 pontos versu
julho. Esse foi o registro mais baixo para o PMI composto desde novembro de 2020, no auge da pandemia. Essa contracga
principalmente pela baixissima procura de bens, conforme reportado pelas companhias, além do baixo crescimento da co
de profissionais. O setor industrial, ainda que em uma medigdo superior ao més de julho. ainda evidencia um pessimismo
sobre o velho continente. Os niimeros manufatureiros vieram em 43,5 em agosto, ante 42,7 em julho. O PMI de servigos d
regido também veio no menor patamar desde fevereiro de 2021, os paises que vieram com os nimeros mais baixos foi a F
Alemanha. Para o setor de servigos, 47,9 pontos em agosto versus 50,9 em julho. Asia Inflagio Na China, apos uma inédita
anual registrada em julho de -0,3% a/a.. 0 més de agosto ainda veio levemente abaixo da projegio de mercado (0,2% anual)
anual. Os principais itens em alta, conforme divulgado, foram no setor de educagio (2,5% agosto versus 2,4% julho), said
manteve em 1,2%) e vestudrio (1,1% agosto versus 1% julho). Os setores que tiveram queda foram principalmente em tr:
(-2,7% agosto versus -4.7% julho) e de alimentagdo que caiu 1.7%. O nicleo também registrou uma manutengdo e
patamares, em agosto, em linha com o més anterior de 0,8% ao ano. Juros Como todos sabem. o PBOC (Banco Popular ¢
determina ndo somente a taxa basica de juros na ponta curta da curva, mas também toda a curva de juros de médio e longc
recentemente, no dia 21 de agosto, o banco central chinés realizou um corte de mais 10 pontos base em sua taxa de 1 ano, :
3,45% ao ano. Porém, a surpresa do mercado foi pela gigante asiatica nio ter realizado nenhum movimento na taxa de
empréstimo de vencimento de 5 anos, que ainda permanece no patamar de 4,2% (LPR) ao ano. Essa taxa de vencimento m
favorece principalmente o setor imobilidrio, através das hipotecas, que vem mostrando dificuldades e fragilidades des
passado. O principal fator de preocupagio para ndo realizagéo do corte de juros de prazo mais longo se deve por conta da prec
de uma demasiada desvalorizagiio cambial. PMI O PMI de servigos de agosto se destacou no mercado pela revisdo negativ
51,8 pontos ante 54,1 de julho, que reiterou o discurso de uma possivel desaceleragio da economia chinesa. A projecao de
era de 53,6, essa queda acentuada se deve principalmente pelo baixo crescimento de exportagdes no periodo. O PMI |
mostrou recuperagdo de confianga do setor apds uma baixa expressiva do més de julho. O indice subiu 4 51 pontos em agos
do esperado pelo mercado de 49,2. E apesar da melhora de expectativa do setor industrial, a consolidagio do PMI com
puxado levemente para baixo dado a queda de expectativa do setor de servicos. O indice composto de agosto fechou em 51.
versus 51,9 de agosto. Brasil Inflagio O mercado reagiu positivamente com o resultado do IPCA vindo abaixo do esp
projecio era de 0,28% no més enquanto a medigdo veio de 0,23%. Em termos anuais. o resultado foi de 4,61% versus 3,999
anterior e abaixo da proje¢do de 4,67%. O destaque, como projetado pelo mercado, foi do setor de habitagio que registro
1,11% por conta do aumento do prego de energia elétrica residencial (4.59%) apos o encerramento dos descontos proven
hidrelétrica de ltaipu. Outro fator em atengéio foi para o prego dos combustiveis que marcou outra alta apds o reajuste da
(1,24%) e oleo diesel (8,54%) realizado pela Petrobras. Somado ao reajuste da gasolina, o setor automotivo passou também
reprecificagdo dos automdveis apds o fim dos incentivos fiscais do governo. Um dos grupos responsaveis por puxarem par:
indicador foi o de alimentos (-0,85%) que ainda sente os efeitos da safra extraordinaria que o pais teve no segundo trin
nueleo médio caleulado foi de 0,28% em agosto ante 0,18% em julho, em termos anuais, o nimero ¢ de 5,22%. Apos pes
Fundagéo Getulio Vargas, o IGP-DI de agosto foi de 0,05% versus uma deflagio de -0,4% de julho, acumulando -5,30% ¢
e -6,91% anualmente. PMI Em agosto, tivemos uma leve melhora nas projegdes do setor de servigos com uma pontuagac
ante 50,2 de julho. Essa melhora foi a primeira expansio desde abril do mesmo ano. e apos consecutivas expansdes do
servigos nacional. O setor industrial também permaneceu no campo neutro, ainda que de forma timida, porém sinalizando ui
um pouco mais otimista do que viamos desde outubro de 2022. A projegio de mercado era de 47,2 pontos, porém o resu
meés fechou em 50,1, Essa melhora se deu por um aumento de pedidos, de contratagdes no setor ¢ de produciio do setor a
qued_;k\de pedidos internacionaig=Na consolidagéo, o PMI COMposto reapareceu no campo positivo aos 50.6 pontos em ago
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permanecer no més de julho em 49,6 pontos. Cambio No Gltimo dia de cotagio, a ddlar comercial de compra fechou na média de
RS 4,9213, enquanto o de venda fechou em R$ 4.9219. O cambio comega a dar sinais de certa instabilidade, ainda que pairando
abaixo dos R$ 5,00 por conta da redugfio do diferencial de juros em relagio a economia norte americana. A moeda norte americana
vem exercendo pressdo ndo somente sob o real brasileiro, mas sob a maioria das moedas estrangeiras. E importante reforcar que
uma vez que o dolar ¢ a moeda de comercio internacional, o aperto monetério.do FED implica indiretamente um aperto monetério
para o restante dos paises. Bolsa Outro responsavel por essa depreciagio da moeda local se deve por conta da queda do mercado
acionario local dominado pela incerteza da trajetoria fiscal do Brasil. O IBOVESPA caiu -1,53% no dia aos 115.742 pontos, com
perdas acumuladas de 5,05% no més. Como citado, durante o més de agosto, a incerteza quanto a entrega do planejamento
orgamentario para o ano seguinte cobriu o mercado doméstico com preocupagdes. Renda Fixa Nos indices ANBIMA, destacou-se
0 IMA-B 5 que registrou uma variagdo de 0,65% no més, seguido pelo IMA-GERAL com 0,59%. Com oscilagdo negativa no més
(-0.42%9%), 0 IMA-B ainda acumula uma variagdo muito expressivamente positiva no ano (11,84%). Com maior oscilagdo, o IMA-B
5+ registrou queda de -1.37% no més. Quanto aos préfixados, o destaque do més foi o IRF-M 1 com 1,11% no més, e para o IRF-
M com (,74% em linha com os 0.58% de ganho do IRF-M |+ no més. No ano, eles acumulam 11,43% e 12,99% respectivamente.
Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagio de 0.86% no més e 12,04% no ano enquanto o IDKA-IPCA 2a
obteve 0,845 no més ¢ 8.66% no ano. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Conforme pontuado por especialistas, no Brasil, os
dados de inflagdo de setembro como IPCA-15 e o IGP-M serdo divulgados no final do més, com expectativa de continua
| desacelerag@io gradual. Dados da divida piblica como o déficit orgamentario e a divida em relagdo ao PIB também estardo no radar
I'dos investidores, pois a capacidade do governo em pagar a sua divida é uma preocupagiio consideravel e afeta negativamente os
mercados. A divulgagdo da taxa final de crescimento do PIB dos Estados Unidos sera realizada no final do més, no dia 28 de
setembro. Além disso, ¢ valido atengdo quanto a publicagio do Core PCE, o deflator de consumo norte-americano, que trara os
inumeros do niicleo de inflagdo. Nele, sera possivel analisar se a inflagdo continuara em ritmo de desaceleragiio e sera essencial para
prever 0s proximos passos do FED em relagdo a politica monetaria. Na China, o mercado aguarda atentamente a divulgagiio do PMI
Industrial no final do més. Este sera um importante indicador para saber se a economia chinesa esta se recuperando e se serd possivel
thegar aos patamares pré pandemia. Além disso, os mercados estdo atentos aos préximos passos de politica monetaria. Na agenda,
emos a decisdo de juros pelo PBOC (China) no dia 19 de setembro, na quarta feira teremos a decisdo tanto do Federal Reserve
EUA) quanto do Bacen (Brasil), na quinta feira o BoE (Inglaterra), e na sexta o BoJ (Japdo). Com o protagonismo, é dividida a
pinido dos analistas quanto ao FED realizar a iianutencio-da taxa no atual patamar, ou realizar mais um incremento de 25 pontos
ase. Ja no Brasil, ¢ praticamente consenso a redugéo de 50 pontos base do Bacen, e além da decisdo em si, é valido acompanhar o
pmunicado posterior a divulgagdo, em que sera possivel palpar o viés que culminou na decisio tomada. Andlise do fluxo de caixa

b més corrente : A Presidente apresentou o Fluxo de caixa para o més corrente Constantes no Balancete de Agosto de 2023. Nos
8s01 a3l ocorreram pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes
}cidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més deverdo ser resgatados do Fundo Perfil ou IMA-B . Assuntos

frais: nguk hW sWtado . foi finalizada a reunidio . E para contar , Lavrei a presente Ata que assino e os demais.
. A
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Participantes: Pricila dos santos Lopes , Aldria da silva dos santos , Claudio José Cruz Faria

As nove horas do dia vinte e trés de Outubro de 2023, atendendo a convocagdo, que fara parte integrante desta ata como anexo,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos a secretaria procedeu a leitura da ordem do dia
constante da convocagio , que passou a ser objeto de analise pelos presentes INTERNACIONAL Estados Unidos Curva de Juros
O més de setembro foi um més marcado por um evento que ndo se via a mais de 15 anos, que foi o rendimento do titulo de 10 anos
do Tesouro dos Estados Unidos Por sua vez, o titulo ptblico de 30 anos subiu acima dos 4,60%. maior alta em mais de 10 anos.
Esse movimento na curva de juros americana foi o que gerou abalo nio somente na economia americana, mas ao redor de todo o
mundo. De inicio, o impacto imediato foi em relagiio a prépria moeda, o délar, ganhou tragiio e forca em relagdo a praticamente
todas as moedas estrangeiras. Um indicador responsavel por calibrar a magnitude da forga do dolar perante outras moedas de paises
desenvolvidos ¢ o indice DXY (Délar Index). Esse indicador compara a moeda americana com uma cesta ponderada das principais
moedas estrangeiras (euro. iene (Japdo), libra (Inglaterra), dolar canadense, coroa sueca, e franco sui¢o). Essa ponderagio coloca o
Euro como maior representante da cesta (58%), seguido pelo lene japonés (14%), Libra (12%), Délar canadense (9%), Coroa sueca
(4%). e Franco suigo (4%). Em setembro, o indice DXY (Délar Index) registrou alta superior a 106, patamar mais elevado do ano,
conforme imagem do grifico: Outros fatores que sdo validos se destacarem que contribuiram para essa abertura da curva das
treasuries foram: - Percepgiio de recessdo econdmica sensivelmente mais baixa por conta do crescimento econdmico americano que
até o momento registra aita no terceiro trimestre: .- O banco central chinés (PBoC) que vem trabalhando ao longo do segundo

semestre com a venda de treasuries no mercado para o fortalecimento da moeda local (Yuan); - A preocupagio com a trajetoria
o IR B 'l o = » a a
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