sensacdo de inseguranga sobre o proximo passo a ser dado pela instituicao. A hipdtese de voltar a subir a taxa de juros s

apos um primeiro corte da mesma representaria uma imagem de que o FED nio projetou corretamente os efeitos de

corte, e esse cendrio hipotético certamente minaria parte da credibilidade de “controle da situagdo™ que a diretoria do

americano possui. Com isso, 0 mercado €m sua maioria segue com a expetativa de que o primeiro corte de juros a

ocorra no comego do segundo trimestre, na reunidio de maio, e para isso, seguimos acompanhando firmemente as

realizadas por todo o corpo de diretoria por parte do FED. J4 no Brasil, o pace de corte de juros deve manter-se em cos

50 pontos base, conforme amplamente sinalizado pelos membros do COPOM (Comité de Politica Monetéria), porém

reduzindo até a aproximagio da taxa terminal. O Comité de Investimentos da Crédito e Mercado realizado em Jjaneiro

decisdo unanime, mantém a estrategia de alocagdio tética esquematizada no quadro abaixe. Anélise do fluxo de caixa do s

A Presidente apresentou o Fluxo de caixa para 0 més corrente constantes no balancete de Dezembro de 2023 . Nos

ocorrem pagamentos de despesas com folha do RPPS e prestadares de servigos. A totalidade dos membros presentes ds

0s recursos para fazer compromisso no més devem ser resgatados do Fundo Perfil — Banco do Brasil (130.774.18/

Gestio estratégica (23.215.097/000 | 55). Assuntos gerais: Nada mais havendo a ser tratado | foi finalizada a reuniio &}

lavrei a presente Ata que assino e os demais. /ii) :

\
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Ata n°146

Data: 05/02/2024

(¥}
§

Participantes: Pricila dos santos Lopes . Aldria d& silva dos santos . Claudio José Cruz Faria

As nove horas do dia 05 de fevereiro de 2024 - alendendo a convocagio, que fara parte integrante d

coOmMo anexo, reuniram-se 0s membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos a se

procedeu a leitura da ordem do dia constante da convocagio . québassou a ser objeto de analise pelos pr
INTERNACIONAL. A decisdo do FED de manter os juros altos. dados de inflagdo e emprego. ¢ a r

do mercado foram discutidos.Apds a reunido do FOMC. a curva de juros das treasuries se abriu. coma T

de 10 anos atingindo 4.3270% em fevereiro.O comunicado do FED indicou cautela e a necessidade ¢



AQ

novembro de 2023.Em fevereiro de 2024, foram criadas 275 mil novas vagas de emprego, superando as
expectativas do mercado.O CPI mensal de fevereiro foi de 0.4%. acima dos 0.3% de janeiro, com Moradia ¢
Gasolina contribuindo para o aumento.O CPI anual registrou um aumento de 3.2%, enquanto o nucleo do CPI
subiu 3.8%. ambos acima das expectativas.As expectativas de juros estdo focadas na reunido de marco de 2024,
com uma postura branda do FED sendo menos provavel apos os dados recentes.PMI O PMI de servigos dos
EUA caiu de 52.50 em janeiro para 52.30 em fevereiro, enquanto o PMI industrial subiu de 50,70 para 52.20.
O PMI composto atingiu 52,50 pontos. e 0 S&P 500 fechou fevereiro acima dos 5 mil pontos. com o Nasdag
¢ Dow Jones também em alta, ZONA DO EURO A inflagido na Zona do Euro em feverciro de 2024 foi de
2.6%. abaixo dos 2.8% de janeiro, mas acima da projecdo de 2.5%. Alimentos, Alcool e Tabaco subiram 4%.
enquanto Energia teve desinflacdo de -3.7%. O nucleo da inflagdo caiu para 3,1%. acima dos 2.9% projetados.
PMI O PMI composto de fevereiro na Zona do Euro foi dcu‘;‘).l() pontos, acima dos 47,90 de janeiro, mas
ainda em contragdo. O setor de servi¢os subiu para 50.20 pontos, enquanto a mahufatura ficou em 46.50

pontos.ASIA A China registrou uma aceleragido no CPI para 0,7% em fevereiro. acima da eXpectativa de 0.3%.

’T'

impulsionada pelo Ano Novo Lunar. O PBoC cortou a taxa de juros de 5 anos para 3,95%. PMI O PMI de

servigos da China caiu para 52._'})\ pontos em fevereiro, enquanto o PMI industrial subiu para 50,90 pontos. O

e



PMI composto manteve-se em 52,50 pontos. BRASIL O IPCA de fevereiro foi de 0,83%.,
expectativas e da leitura de janeiro (0,42%). acumulando 4.50% em 12 meses. Educagio su
Comunicagdo 1,56%, enquanto Vestuario caiu -0.44%. PMI O PMI de servicos no Brasil subi
pontos em fevereiro. o maior em 19 meses, enquanto o PMI industrial atingiu 54,10 pontos. O PM
chegou a 55,10 pontos. O dolar fechou a R$ 4,972, ¢ o IBOVESPA subiu 0.99%. fechando
pontos. PERPECTIVAS E CONCLUSOES A andlise de fevereiro indica um controle inflacion
com o mercado atento aos dados do Federal Reserve. A A esta impulsionando a produtividade e -
das empresas, elevando os indices aciondrios. No Brasil, espera-se um corte de juros de 50 pont
margo, com projec¢do de 9% para 2024. Analise do fluxo de caixa do més corrente: A Presidente aj
Fluxo de caixa para o més corrente constantes no balancete de Janeiro de 2024 Nos dias 01 a :
pagamentos de despesas com folha do RPPS c;"prestadm'es de servigcos. A totalidade dos membra

decidiram que os recursos para fazer compromisso no més devem ser resgatados do Fundo Perfil -

Brasil (130.774.18/0001-49) ou Gestdo estratégica (23.215.097/000155). Assuntos gerais: Nada ma

a ser tratado . foi finalizhda'a reunido e para contar . lavrei a’presente Ata que assino ¢ os demais -

g 0 ) '




