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As nove horas do dia quatorze de Julho de dois mil e vinte e dois, atendendo a convocagdo, que far4 parte integrante desta ata como
anexo. reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos a secretaria procedeu a leitura da ordem do
dia constante da convocagdo , que passou a ser objeto de andlise pelos presentes NACIONAL O Ibovespa, principal indicador de
desempenho das a¢des negociadas na B3, apresentou resultado acumulado negativo no més de junho, ao cair 11,46%. Como
resultado, o indice acumula queda de 6% em 2022. O Banco Central admitiu que a meta de inflag3o serd descumprida em 2022,
pelo segundo ano seguido. A meta é de 3,50%, com margem de 1,5 p.p. para cima ou para baixo. Ja para 2023, 0 BC estimou que
a probabilidade de superar o teto do sistema de metas é de 29%. A PEC dos Combustiveis foi aprovada pelo Senado, onde o impacto
dos recursos para custearem tais agdes é estimado em R$ 41,25 bilhdes, que ficar3o fora do teto de gastos e da meta de resultados
fiscais da Lei de Diretrizes Orgamentarias de 2022. A PEC dos Combustiveis conta com aumento de RS 400 para RS 600 do beneficio
Auxilio Brasil; o valor do Vale-gés sera de R5120, onde sera pago o equivalente a um botijdo a cada dois meses; criagdo de auxilio
no valor de RS 1 mil para os transportadores auténomos de carga; criacdo de auxilio com valor a definir para motoristas de taxi
profissionais registrados. Como resultado, o investidor estrangeiro deixa o Brasil, ocasionado pelo risco fiscal apresentado pelo
pais, e elevando assim, a cotag¢do do délar. Na ata da Gltima reunido do COPOM (14-15/06), foi divulgado que a alta de juros deve
continuar na préxima reunido, que serd realizada em agosto. Além disso, sinalizou que a Selic, que hoje esta em 13,25% ao ano,
tende a permanecer em patamares altos para conter a inflagdo, até pelo menos abril de 2023. O Indice de Confianga da Industria
(IC1) do FGV IBRE subiu pelo terceiro més seguido em junho, ao registrar alta de 1,5 ponto e alcangar 101,2 pontos. O [ndice Geral
de Precos — Mercado {IGP-M) variou 0,59% em junho. Como resultado, o indice acumula alta de 8,16% no ano e de 10,70% em 12
meses. De acordo com o divulgado pelo IBGE no dia 2 de junho, o PIB cresceu 1% no primeiro trimestre de 2022. O setor de servigos
foi destaque no periodo, ao apresentar alta de 1%. Ja a agropecudria sofreu com queda de 8% em meio & quebra em safras
importantes O délar apresentou valorizagdo no més, ao acumular alta de 10,13%. Entretanto, no ano, a moeda norte americana
continua com desvalorizacdo de 6,14% frente ao real. INTERNACIONAL O CP|, indice oficial de inflagdo nos EUA, subiu 1,3% em
junho. Com isso, o indice acumula aita de 9,12% em 12 meséé,- sendo esse, o maior valor em 41 anos. O resultado se deu,
principalmente, pelo aumento de pregos nos alimentos e combustiveis. Ja na Zona Euro, a inflagdo bateu recorde ao acumular 8,6%
de alta no periodo de 12 meses. O presidente do Federal Reserve informou que o banco central dos EUA esta avaliando aumentar
ataxa de juros entre 0,50% e 0,75% na reunido que ocorrerd em julho. Tais eleva¢Bes fazem com que os economistas e empresarios
norteamericanos temam que a economia entre em recessao. Na China, as exportagdes aumentaram 17,9% em comparag¢do com
2021, registrando superavit comercial de USS$ 97,94 bilhdes em junho. Os dados foram resultados da recuperag3o do pais apos
momentos de lockdown. O conflito entre a Russia e a Ucrdania completou 4 meses e continuou trazendo volatilidade para os
mercados globais, porém ainda ndo apresentou acordos que indicassem o fim da guerra. A Alemanha declarou crise de
abastecimento de gas apds a Russia reduzir o fornecimento do produto em diversos paises da Unio Europeia. ATIVIDADE,
EMPREGO E RENDA O IBGE divulgou que a taxa de desemprego no Brasil caiu para 9,8% no trimestre encerrado em maio, sendo a
primeira vez em 6 anos que o resultado ndo esta na casa dos dois digitos. Entretanto, a falta de trabalho atinge 10,6 milhdes de
brasileiros. O nimero de pessoas desempregadas recuou 11,5% frente ao trimestre anterior e 30,2% na comparacgdo anual. Jd o
numero de pessoas ocupadas bateu recorde, ao atingir 97,5 milhdes de pessoas. J4 o rendimento médio real do trabalhador
apresentou estabilidade estatistica frente ao trimestre anterior, a0 resultar RS 2.613. Entretanto, é 7,2% menor do que o registrado
No mesmo trimestre de 2021. SETOR PUBLICO De acordo com 0 Ministério da Economia, a balanga comercial brasileira registrou
superavit de Us$ 8,8 bilhdes em junho. Entretanto, o saldo comercial foi 15,4% menor do alcangado no mesmo més do ano passado,
onde o super4vit da balanga foi de US$ 10,4 bilhdes. De acordo com © IBGE, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor, INPC,
apresentou alta de 0,62% em junho. Como resultado, o indice acumula alta de 5,61% em 2022 e 11,92% nos Gltimos 12 meses. O
Preco dos alimentos foi 0 mais impactado, com alta de 0,78% no més. Ja os produtos n3o alimenticios sofreram com a variag3o de
0,57%. PERSPECTIVAS A expectativa é de que as principais economias mundiais continuem subindo as taxas basicas de juros na
tentativa de conter os avancos da inflagao. Com isso, os titulos de renda fixa tendem a ficar mais atrativos. Além da alta dos juros,
© conflito entre 5 Russia e Ucrinia estd estimulando a desaceleragao da atividade econémica mundial, apés elevagdo no prego das
commodities e interrup¢3o no fornecimento de gas para diversos paises da Europa, Entretanto, a expectativa de crescimento do
PIB brasileiro para 2022 aymentou, passando para 1,59% de acordo com o Relatério Focus divulgado dia 11/07. J4 a expectativa
do n:\ercado Para a taxa Selic é de que alcance 13,75% na proxima reunido do Copom, e apos isso, haja estabilizagdo para os
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No .desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds fixados (IDKA IPCA 2A e I.N!’A-B 5) recomzzo A
entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a exposicao em curto pr 0, )
fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM sinalizando que deve cont,ltwar c?m ciclo de
alta em menor proporg3o e posteriormente uma manutencdo se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de jUI"O?, pode
se entender que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irdo cair, passando parte da nossa estrategia para
préfixados. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos Ultimos tempos, e que possui boa expectativa, € a diversificagdo em

fundos de investimento no exterior, recomendamos a exposicdo de 10% em fundos que n3o utilizam hedge cambial. Quanto a
fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entra
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