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Dyaza: 3002021
Participantea: Pricila dos sodtos Lopes, Gilbermon Soares Apolisdrio ¢ Claudie José Crux Farla

As nove horas do dia tinta de julha de dois mil e vinte ¢ um, atendendo o convacaglio, gue fard parte inlegrante desia atn 2
nnexs, reaniram-se-os membros do Comig abaino assinndos. Tando infcio aos rabholhos a secreoria progedes o leimrs da ord
dia constanie da convocagdo ; que paasol 8 ser objeio de analise pelos presente: NACIONAL MEs d& multa volatiidade no me =
brasileire, mesmoocom o fechamento positive nie mes de junho, de 0.45%, comdlidando alta de 6.24% nd primeiro semesire &
e 8, 71% ro primeiro trimestre, o ateal mamenta tem nos atastads da maxima histarica, 05 prindpas ponbeE que T8m oo o
o clirma de aversiio a0 risca nos investidores estdo relacionados & CP da covid-19, & refarma tributdna & & pressio nflacos
ocasienads pelo agravamento da crise hidrica, présslonado o aurmento da enegla elétrica. Emrelacdo 3 O30, s portos levanis
=30 em relagio a wma possivel compra fora dos padrdes aceitos da vacina indiana Covaxing & uma possivel prievaricacis
Prezidente Solsonarg tem sico ¢ ruide poiitico da wer 2 influendar negativamente o5 mencados. A segunda pare do [2ate
reforma tributariz, por sua ver, tem gerado muita disouss3o nos mercados, dewido 3 mesma sinatizar 2 tributagio dos divids
B 20, gue pode scasianar una perda de atratividads por parte oo investidar estaangeirs. O minstrs da Ecaromia, Pasla G
defende a propeste ndicando gue es5e serfa & maneira correla para fributar, gflrmando durante um evento prammovido por
Dinie gué "Mdo varmeos fazer nada precipitado, que mutils, gue espante o brasiiero do Brasi®, Em reladlio & energla elétriag
acpido cam a Apncia Nacionsl de Epergla Elétrics |Aneel), em junho tamegs & vigorar ¢ reajusta na bandeira tarifaria, inlcizas
bandeira vermelha patamar 2, 3 cobranca passou de B3 6,24 para RS 9,49 3 cada 100 KWh consumidos, uma zlta de 52%:. 0
issa, um das principals pontas de alerta para a recuperagho ecandmica cantinun pressionadn, com a inflagho aceleradn, a5 po
econdmicas & seram uillizadas para o contrale efetivo, atrasam 2 retomads, razendo volatifidade para os mercados, de
preacupacio de dezzceleragdo em relacdo so atuzl momento econbrmico. Entretanto, o Real valonzou 4,15% no primein. semas
8,43% no segundo trimestire, $81% ne més de junhe, seguihde o ambente externo favaravel & 8 dferencas antre of
domesticos e externgs. Durante o mes. a semana mals curtd devido ao ferlade da Revolugdo Cansttuclonallsta de 1932

=& mosbrou bastaie volatl, seguifido um movirmente intemacional, principalmente norte amencano, aliada a0 cendrio po .
nacional, gue tem sorescentado win clima de tensdo nos mercados. Esses fatcres t8m ocaslonado uma repercisslo negatisa
mercados, porque indica uma polarzagdo maior no ano gue vem, nas eleigdes presidencials em 2023, gerando um mal-estas
agentes seandmicos em refagio aos passhveiy desfechos em relagio 30 tema., Alén disso. hd o recein deque a inflagdo 44 .
aita, dado o recenbe reajuste nod prepos da energia e das combustiveis, gue i.i warm soindo rofletido nas projecdes do mies
onde a inflagie uitrepassaria o3 6% ainda em 2021 Por fim, & reforms Lributdria ainda tem gerado um certo ruide em releghs
teslo apfesentate ne cangresso, par mekes com a tricufacio de empresas @ oe atlvas financaires, Pela lado positivo na sag
semana do meés, 25 vendas do coméncia werejista sublram 1,4% em maio de 2021 ante abril, nasérie com ajusie azonal, ce 8
corm o Instilute Brasieirg de Geografia e Estatisticas (IBGE), divulgado na quarta-feira (7). © dado indica que o Brasll contls
processo de fetomada econimicd, gque teade 3 ganhar mals forca nos proximaos periedos, uma ver gue pandemia comes
demonstrar sinals mais Em relagio a Reforma Tributdra, gue tramita no Congrassa Macianal, uma mudanca e texto que

a5 fundes mobiliddas, animou o5 investicores, devido & isengBo dos fundos na reforme proposts, com isso, o IFIX [irdice

de irvrestimentos imabilidrios] registrou valorizagho de 2,9% na segunca semana 0o més. Alem 93 parte posithva ja presents
texto, @ alteracda sinallza um avango nas nepocaches sobre o téma, gue fof durante criticade no mis passado e :
MERMLNITIENDE o mercados, sendo pauts e apresenianto muitz sensibilidade para os Imvestdaores duranie toda o més O
ponte posithva, fol em relaco & média mave de bites, que segue em andéncia de gueda, a0 panto que 2 agenda de v
iwvanga. De accrda carm o Dur World In Data, o Brasd & aplicoy 124 milhBes de doses, onde 34 milhies pecsoas (4 esido to
vacinadas. Ainda na semana, o Congresso Nacional aprovow @ Lei de Biretrizes Orgamentarias (LDO] pare 2022, que egue &
para sancde presidencial, onde o ponto gue gerou mals polémica no texts, foi em relagdo a0 funde eleitoral, gue teve sua W
aumentada de Ry 2 Dilhdes para mais de R 57 bihoes. 4 inflacdo foi foco de atencdo durantz todo o més, tenio em
nacional, com & IPCA acelerando B vazando o teto da mets estipulada para o ano, quanta em &mbito mendial, principaimenss
05 Estados Unidos, gue discute o T8ma & analisa s proximos passos d2 politica monatariz. Alguns portos eartribuiram &
descolaments do candnio exkerns, of desgastes politicos que 3 vem 3 3lgumas semanas apresentanda st sansitiiidade ¢
MArCAQS ACIDNAr ik, PESHU NoWBMENTE, alem des dedos di= pregos & agueds do minérig de ferro. Mo ambito go!liton; & 08 i
Co(beiras Ne minteléco préposta por Bolonare., traz de certa forma, am ciima de tnceriers para o8 inwestidores, gue n3o cons
desenhar urn amibiente estavel pars Assumir mais fdscos, Dubio fator determirante para a gueds do mercado aciondrio b
g més; o a guads reqo 4o minérip de ferro, que aprésentou durante 2 semana 3 maior gueda semanal nos Gltimes 178
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& 35 proxnmos pey '\C-IJ::'\, I,JEII."E'IT ARrESEntar, 0 preco das commositias BprEsentam percpectives faardveic. de acorda
2 085 £Conomias, onde a relecdo entre oferta o demanda iggue tendo o toco das investidores, Outro panto que

=T motivador para os mercades, ¢ om ralagio a pandemia, onde & vartante Delta SEEUE PrEQdUDRToD 05 BOVEMoE.
EQUE & TRESErLUID CR dlgumas scanomilas. Em resuma, o Ibovespa recuou 3.94% em julha, sendo princlpalmente
= SEnario internd delicado. INTERNACIONAL Em relacic ao exterior. o printipal ponto de atencio segue sendo a
Facio e & polilica monetdris nome americana, gue tende 3 balizar 2 principais economias do mundo, o qus <e
50 da elevacdo dos juros por ld. O panto de atencSo em Ambite glebal durante o miss, fai maic uma vae &m relacio
FENOEME, Binda QuE A vacinagdo estaja em acaleraclio na ma oria dod pases desenvolvidos, se monltora 2 evoluclo
=, que podera strapalhsr a retemada coondmica. Mo er tanto, a vacinagdo segue em ritma acelerado na maloria
Emvalados, padsibilitando um afrousamento mator nas megigas da r2africho, 0 quée tende & BEUELEr 3 BCORDMID
0 qu Ieva as discusstes para 0s esfimulos monetirios dessss acanomias, ned Estades Unidos, apds aata da Fed
=5 Exlados Unidos), ficou clara uma diverglacia de eoinibes em relac3o a retirada dos estimules, dada 3 ind EheTe
E=ron:, 3 retdrmada econdrmics (4 s& mostra mals rebusta, devida g reabertars por |3, gue ekl sendo possibilitada
W= RCracio acelerada, 0% Bancos Centrais que se reuniram dursnts o mids 2 Mantiveram s decisdes em relaglo a

= (L

w02 inalteradas, enfraquecendo o movimente de aversdo a0 risco, Em resumne, o DAX Syane ou A%, Dow lones
, HANG SENG 0,85%, Masdag 0,83%, Nikkei 255 0,88% ¢ 5&P500 1,92%. MERCADO DE RENDA FIXA E
E -"‘-'ﬁl-'l':JNHLI o mencada internacional de rends fiva, a volatilidade nos precos manteve-ce alta meirns com a EFD

-——

=CUST O jurD I'-'r':"'ii"'-':I de rerg, e anunciar gue assim deverd pErfmaneca par um tempe suficentemants prelorgado

3 ristica nao se eonsalidar no terreno do ¢reer mento. Entretanto as o dizeres das mombros do FED,

B 50 2 7TW

SeETRENCIEsS Pntrg &les, demanstrande que o andarmerto da politica monetaria pooe estar pro<ime a trilka
==ie. ) que prescupa sinda é & sceleracio da inflagkn, sendo refletidz na alts das Treaguries, em resposta a3
== mvestinores de guit & Infla@o se desequilibre e 58 lorne uma amMEICA direta pare a eCoAGmMia americana, =
FREGO £ RENDA [NACIONAL) A previsdo do mercade financeira para o erescimenta da econnmia Brasileirs see
senennd, Windo de 5,29% para a 5,30% em 3021, Para 2022, a sitimativa se manteve s 210%. Parg 2022 83034
5 em 2505, A tecuperzt3o do mercade de trabalhe se maostrou mals aparente #m |urho, registrand o o sepundo
£ Ui mides no ano. O Ministéro da Ecanamia dival gou naquinta-felra | 29) o dados de |unho do Cadastro Gara
esempregados (Caged), totalizando 309.114 novas vagas de Urabalho formalno pal. Resultado formads a partir

WrEtEgdes © 1.291.887 cemlisfios, o numero & 41,1% malor gue s mais de 276 mil wagas abertad em malo.

= MEEUITAOQ Dara MEesEs e [unhoem toda 2 sére histarza done o Caged, iniclads em 2010, SETOR ;Pul-nu:n i,
afasileira registroy superdvt de USS 7,395 blihdag s ;,I“-:I de 2021, de acords com ot dadosg divulgades pelo

-
Emecemila na segunda-felra [2]. Pasado um mis do promeing semasire, ¢ sugerivit acumulado chaga a USS 44,127
BT 02 ELonamia acredita quéd & balange comercial braciielra wai tar um siaperavit de LS5 1053 bifthdey em 2021
== walon, o resultade serd 106% maior que o obtide em 2000 & récorde Para 3 serle hstarica. Em felagio ataxa
SUC, 3e manleve aperspectiva de 7% erm M2 L A astimatha ficou 2m T para 2022, Em 2023 & 2024, 2 projecio
S0%. INFLACAD A divulgacas do [PCA de ulho, peio IBGE, aleangou 0.96% no més, sendo o maiar valor pars um
e 2003, acumulando aita de eproximadaments 9% no ano, pukado srindpaimante aels s nergia elétrica o pelos
=M veria 0, 78% em [ulhg de 2021, com isss o ingice acumula alta da 15 98% ne sna = 3 L B34 em L2 moses, Em
ot haviasubido 7,23% e acumulava shz de 9,2 7% em 17 meses. CAMEB E SETOR EXTERNOD & real desvalorizowg
dlfbo, pundo grincpaimente pelo guadro Tscel do Bras 2levanda o nivel de rised do pas; influsnciandg
ama de decisio go Invastido eilrangeiro. Mormalmente o cAmbio |8 & uma varidvel delicads, por ter
=CiDCRS monetarias 08 diferentes palses, levando pam o fado da taxa o juros, Instrumento mals eeamum da
2 Sgreed que o brasil estd abrindo em ralagho 09 resta do munda, n30 ectd sendo o ciuficlents aara levar o Res
mEsh expressiva. BOLETIM RENDA, FIXA ANBIMA 0 destzgue am judho fol o aumento de 0,45% do IMa-s,

=5E 0 comportamento dos tituios publicas indexados b taxa Sl e Com esze desemperho, a cartelia alcancou 4

* 23 Tamiha IMA no ana, valorizando-se 1 68% no periopo. € possivel qQue a I‘-.’I icaCdo dada pelo Copam (Comita
SIS do Bance Centra) de normaizacio da Taxd de juros venha despertando o interesse dos investidores por esses

#5es do Banco Central de que a tava de juros pode se situar am tomo €3 laxa neulra aa ecanomia, o gue-indica

S Aumenta g rikmo de elevacio da Sellc, ComprometBran 4 st shilidade das cartajras eom Hiulos ped-fradas

—LE0 3 do IHEM-T+, com ttules acimez de um mne dovencimetta que exiblram & maigr desvalosz:

SE 8 4.11%, respectivamente. No IRFM-1, oue reorodue & cor mpartaments dod titules de a
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[’:i_ itk

A0 e |ulho

J1E um ano g




ACEIENEEED O INTAEELY, Senoo reneuda fd Sid 04 1 TEESUNEs, BIM respostd 85 eXpectauves ooy (1
de que a inflagio se desequilibre e se torne uma ameaca direta para a economia americana. « AT
EMPREGO £ RENDA [NACIONAL) A previsdo do mercade financeiro para o crescimento da m
brasileira este ano continuou subinde, saindo de 5,29% para 7 5,30% em 2021. Para 2022, a &
manteve em 2,10%, Para 2023 e 2024, as projecdes ficaram em 2,50%. A recuperacao do mercado de
se mostrou mais aparente em junho, registrando o segundo melher resultado em um més )
Ministéric da Economia divulgou na quinta-feira {29) os dados de junho do Cadastro Geral de Emg =
Desempregados (Caged), totalizando 309.114 novas vagas de trabalhe formal no pais. Resultado fo
partir das 1.601.001 contratagBes e 1.291 887 demissdes, o numero & 41,1% maior que as mais d
vagas abertas em maio. Também € o melhor resultado para meses de junho em toda a série historicas
Caged, Iniciada em 2010. SETOR PUBLICO A balancs comercial brasileira registrou superdvit de US
bilhdes em julho de 2021, de acordo com o5 dades divulgados pelo Ministérlo da Economla na segu _
|2). Passado um més do primeiro semestre, o superavit acumulado chegaa US5 44,127 bilhdes, O N
da Economia acredita que a balanga comercial brasileira vai ter um superdvit de USS 105,3 bilhSes =
5e confirmado esse valor, o resultado serd 106% malor que o obtide erm 2020 e recorde paraa serie hi
£m relacdo 3 taxa bdsica de juros, a Selic, se mantave a perspectiva de 7% am 2021, & estimativa fe
7% para 2022, Em 2023 e 2024, a projecio fol mantida em 6,50%. INFLACAO A divulgacio do IPCA de
pelo IBGE, alcangou 0,96% no més, sendo o malor valor para um més de julho desde 2002, acumulam
de aproximadaments 9% ne ano, puxado principaimente pela energia elétrica e pelos combusthvels
M varia 0,78% em julho de 2021, com isso o indice acumula aita de 15,98% no ano e 3383% em 121
Em julho de 2020, o indice havia subide 2,23% e acumulava alta de 9.27% em 12 meses. CAMBIO E
EXTERNO O real desvalorizou 4,76% no més de julho, puxado pri neipalmente pelo guadro fiscal da
elevando o nivel de risco do pais, influenciando negativamente a toma de decisSa do investidor estrs
Mormalmente o cimbio j& & uma varldvel delicadz, por ter sensibilidade com politicas mone
diferentes paises, levando para o lade da taxa de jures, Instrumente mais comum da politica mone
spreed que o brasil estd abrindo em refagio ao rests do mundo, n3o ests sanda a suficlente para levas
a uma valorizagdo mais expressiva, BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA O destagque em julhe fol o am
0.:45% do IMA-3, subindice que reflete o comportameanto dos titulos publicos indexadas 4 taxa Stﬂ
esse desempenho, a carteira alcangou a malor rentabilidade da familia IMA no ano, valorizando-se 1,
periodo, E possivel que a indicacio dada pelo Copor (Comité de Politica Monetaria do Banco _
normalizacdo da taxa de juros venha despertando o interesse dos investidarss por esses paﬂ
sinalizagbes do Banco Central de que a taxa de juros pode se situar em torno da taxa neutrs da ECOMND
que Indica a perspectiva de um aumento na ritmo de elevacdo da Selic, comprometeram a ranta bilicia
carteiras com titulas pre-fiados em mercade, sobretude a do IRFM-1+, com titulos acima de umi &
vencimento, que exibiram a maior desvalorizaclio em julho & em 2021, de 0,83% e 4,11%, respectivan
Mo IRFM-1, gue reproduz o comportamento dos titulos de até um ano de vencimento, houve din
semelhante, com a carteira rentabilizando somente 0,19% no més e 1% no ano. O rendimento do suﬁ
IMA-BS+, que representa os titulos com mais de cinco anos de vendimento e indexados 3 inflacSo, din
0,76% em julho, acumutando redugda na ano de 3,29%. A performance dessz carteira esta mais rEIa:ﬁ
us percepghes de riscos de longo prazo, refletinds o aumento das incerteras dos investidores em relag
enario ecandmico. Para o INA-BS, gue exprime o desempenho dos titulos de até cinco anos de -.-en:i"j
e atrelados & inflagdo, o resultado mensal indicow establlidade (0,03%), acurmulando rentabllidade d&i
EW 1. PERSPELTIVA ﬂhser:ggre mos para o proximo més, os prdximos passos & a5 discusshes em 14
I
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DULEND, O avanQD 0d iNiEiay gue SEEUE PESISTENLE B 3 CoNDULaD O PORice moneland. AlEm
lacionados a CPl da Covid, que apos algumas sessfies polémicas, tem & mostrado mais uma ver
cio redobrada pelos mercados. Um ponto de atencdo € em relagdo a crise hidrica que
ancipalmente devido a sua contribuicSa para a aceleracdo da inflagdo, devido a sazonalidade do
Expectativas positivas em relagio ao Brasil, pessam por um procedso de imunizacio mais
mos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo 3 politica monetaria,
jit com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacio em pratica, a aceleragdo

&5 estimulos gue seguem sendo despejados na economia. Os dados Indicam uma pressdo no
55 precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussbes
g reformas. Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro proximo, como jd

o relatario semanal do Bance central, A partir disso, teremos gue avaliar o andamento de
= gual intensidade serd elaborada, agora com a Cdmara e Senado definido. Devemos ohservar

gresso de imunizacdo da populacdo brasileira com novas vacinas podendo entrar no plana inicial
possivel produgio nacional com a ButantanVac. A preoccupacao com o guadro fiscal, o grave

0 & o teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitada, caso o desajuste
B zlém de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, gerara um aumento inesperaco e
j8 de juros, por £55e motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual
Situacdo gue o Brasil vem tentando evitar ao longo dos dltimos anos, reconquistar os
Sestrangeiros, a partir de um gquadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
ocasionalmenta |evaria o Brasl @ um controle maior sobre as receitas & gastos

Apesar de todas =5 ostilagBes de mercado, as expectativas seguem senda o plano de
trz 2 Covidi9 e tods a pauta de reforma que segue sem definicio pelo governo. O mais
para o atual momento € 2 cautela ao assumir posigles mais arriscadas no curto prazo, a
mercados deve se manter sem ainda desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente
o politico. Mantemos nosss recomendagdo de adotar cautela no: investimentos e
Bento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a tugestdo para qQue o5 recursos Necessarios
Bete ic despesas correntes sefam resgatados dos investimentos menos voldtels (CDI, IRE-M1,
Fara o IMA-B gue € formado por titulos plblicos indexados a inflagie medida pelo IPCA {Indige
¢os 20 Consumidor Amplo). gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou
fom Jurcs Semestrais), ndo estamos recomendande o aporte no segmente, com a estrategia
& 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem pofceniagem gusl ou malor, sos que
pnitagem inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagdo no segmento. Para agqueles que
sportunidade de Investir recursos a pregos mats baratos, municie-se das informagoes
cubcidiar a tomada da decis3o. Andlise do fluxo de caixa do més corrente : O Presidente

x0 de calka para o més corrente Constantes no Balancete de junho de 2021, Nos dias 01 a
garmentos de despesas com a folha do RPPS ¢ prestadores de servigos. A totalldade cos
ntes decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no Mes deverio ser
Fundo Perfil ou IMB-B . Assuntos gerals: Nada mais havendo-a ser iratado ; fol finalizada a
W eoontar, Lavrel a precente Ata que assino 8 0s demais




