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Pt 287062021
Farticipantes: Priciln dos Santos Lopes, Gilberson Sosres Apolindrio ¢ Cliudio José Cruz Faria
Convidados:

As nove horas do dia vinie ¢ oite de junhe de deis mil e vinte @ um, stendendo o convocagdo, que fard parte miegmnte desia ata
il @Eleke. reunkraan-so o5 membros do Comitd abaizo sssinadus, Dando indcks aos roballees, o sccrethria ssclareeeu m ausencn
fms reunidies mensais desde o més de junho de 2020, informando que: eom @ exonziugio do ex-Presideme do Comid na dia
14062000, atrevés da pormsia de n® 2052020, Tony Ferreim Cornéd ¢ a ndoe nomeagdo de wm substlut, comoe solicitado aroves
do CHfigio n® 060/2020. wrnos-se irregular a realizagho de reunides do Comité. Encerrou-se, entlio. o ono de 2020 sem o infegml
cumprinelto das mormas nos ermos do Anexs Umico do Decrees o 107172002 por-parte do exeeutive, No inicio do-amo de 2021,
& com g pova gesido municipal, o atual Presidente do Fundo de Previdéneia, Pricila dos Santos Lopes, soliciou atraves do
Diicio 0® 122031 o pomensls do Comité de Investimenios, o que foi stendido, atrives da Portariz n® 3092021 . Deste modo ficeu
cnclarecida o guséncis do peblicacis das: Aias nesse periodo (DT2020 & 062021} Dando continubdade proceden & leitum da ordem
do din cviistante da b B b v convecagdio, que passou o ser objeto de anilise pelos preaenies: FPANORAMAL » NACIONAL O
final & més de mato oo inicke doomds de junho-consodidou o bom memmente do nosso mercado. acionirio, onde os dados
prelimbnores da siividade soondmien que mostravam que o 1Y trimesrs de 3031 havia sSdo melhor gue o antegipade, dni
confimate pela divulgogdio do PIB pelo IBGE. A leiture ¢ que 2 sconantia beacileira de mostrau resiliente perante a segunds anils
Jor Convid, apensar de urn mivmers de abatos superior a primeira onda, além de ce favorseer no mersado de commaiiiies, devedo &
alin Ao jrecgo e nerendo intermsgional, levando em considerncio o importineid deade setar no caomamin brasileira. Devaddh b cuse
psans ity commedities no mercado inernacionzl, o Brasil dove voliar a fechar a8 contas extemas (regismrns de fodas ps ransagiies
gy Brasi| com o resto do moundo) ne sl apis 14 anos; kevando o realado de 2020 a0 primeiro superdvit desde 2007, & parir
dense comirio, us perspectivas de ereschmento do pais vendo sendo revisada Semana apds semonm pira cime, O gue de (o vem
Fayorecendo o mercado de renda vasidvel, sende antecipado ne sosso mercads acindnio. espeio de nossa economia resl. A bolsa
e wilupes slingii patamares recordes nas dltmas s2esdes, crvando s 130000 popios, ne afie de J,63% na primeira semang do
mds, onde p agenda enfraquecida levou o foco para o cendrio extemo. que vive um momnients de recuperacds economia acclerada
aumentands & propensds ao nsce. Dutro pore positivo evidenciado na pameim semana, fol em nelagio 2 arecadagho federal,
apde 3 acelerachs da Inflagho no cunp prazo, esti wazendo ym benelicho fiscal para 0 Brasil, devido 2 arécadagiie esar poelerundo
mais rapido que a deipesa aesse moments, Paulo Guedss deslarsu em live promovida pelo Ministiério da Ecoromia que "Agora os
hrasileiros esifin lutande parn manier os sinals s da ecosomia, Mas do que (530, & cconomia j& se reativando, estames
pcelerando com msvacinas O Bl @sed indo ogoct em poucos meses para a produgho Tocal de vacinas: compieta no Brasil, e
sstamnt pumertands as impostacies de todos o tpos de vazinas”, Como o cEnbio € uma vardve! sensiveds @ tados esses fatones
Maercecandmisss cindos, o amblentz exiemno punl;'».n plinds 6 medicr da r.lL'Hp-\.'q:lit'u facal. anda GUS B Qi prass, vl
Easorecemsdo & renl, que Lem ex pl:n'rner::ad-:l [Ty KR AT g HERC T RELE Expmbﬁiﬁ-ﬂ., feckandt maio com 4% de valorizagks, Mos AL R
de nengio, o5 de:ym,c.'. peorliicos S2guem. Ccame UIn  G0% principas fdores de osctlagio, alindo a PretCEpgie oom inflagho ¢
gy ok desdobramenius da pandernia e Brasil, A sepunde semann de més i mosepda pela divolgagd dos dodos de inflagio,
fanta o Brasil quanto nos Bstados Linidos. onde ambos apresenimmemn wma alts dos Indices inflaciondrios acima das expectativas de
mercade, fomalecendo 4 discussio sobre a nomalizago da politicn monetiria, A nonvalicug®o de miselng wxal do politics
monedria significaria levar a (axa de juros a patamares gue zere O estmulo. p esimativa ¢ alio em wmo e 6.5% a0 400 para o
Brasil. Discussdo gue eleva as expectativas parn a proxima reunido do Copom, que decidivd o andumento da s e comunicars o8
proxlmos passos acerca da politica monetina. O IPCA divuiosdo na semans veio acims das expeciafivas de mercado, svanenndo
0,E3% em main, de acordo omeo IBGE, o resalade £ o maior em 25 anaz, onde o Hem que peson mas sobre o indicador menad
foi o de energia eldtrica, gue subiu 3.25%, Sz por um lndo a inflagio vem sendy um dos principals temas em aleda, & alividade
ceondmica vem surpreendendo positivamente, sende revisads semann onds sémana para cima, levando em consideragiio titas
pontas que favorecem o crescimento econdmico, slevamls o bam humor dos nvestidores. Em relagio ans mercados, i bolsa se
manieve estavel na seannda semana, proximd ao petemns recosde anteninrmente atiarids, VOO0 pomos, com o ddlor osclandn
sm lorna dos BE35A5. Devido oo sgenda miaix enfrguesids ¢ sustenfada peles aeonlecimentsa das semanas anieriones,  que
gvidenciaram um bam mémento Aaos mercaded scwnanos, Durite o mes, & L'l.'mun:- araves do Banco l..'L'IIL‘JI. alevou o oxa de
puepis gy 0. 78% pop. chopando o 4.25%, com perspeciivn de feebamenic de 6.50% pur o Tinul de ana, o que Faclaria @ ciche de nlis
i taxa em am patmar gue zeraria o estimulos monegdrics O dom do eomunicado T bem dificrene do Gliime, desta vee, feou
mais clare a normalbzagio fotal de politics moerc@na wo fnal do aeo, o e o Banco Central wiliza das ferrsnentas que disple
piera ncomodar a infacio demro do centre da mem an 2022, De wads mmods, 0 nosss mecede que solre prossio dos dods Bdes,
TS PORIEAS. CUATIDS MEQATIVES, © QSPEMR UM BEIARD Mals expressivi pars deslancRar, enleianty Peamanssenos na semand
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divulgods ma quana-feim (24). A wa mostrod qee o comité esil mais ainds mais stene em relagio a milagks do que no dltimo
comunicade, omde 0 havia singlizmdo. um gjuste wizl da politien monetirin, & BC estd de wiento o deterioragie do guadno fscal
hesiteirm & o psashy el mcionamento da enerpia 2lémon, devido ao possivel mseo intlaciondane @ o provevel niresn na ecupemedn

soanmEed que esses pontos padem proparciange, Clutm pondo de slengin durante = semarm, @9 em relagiio o ertregn 4o texto da
reforma tributirin, que oleva ¢ ji antecipn od discussles seercd de plgens ativos de riseo squl no Brasll, a pringipal ponta que
mexce com os mergndos fol em relaglio o imposio sobre os dividendas. A politica meogtiria contracionists implenentada pelo
Banco Centrd segue pissibiliimndo ama wazlorizsgda de real frente s dofkar, & faxa de ciimbeo j@ scamuekow sl de 6% wanenie an
funho~ INTEENACIONAL No mercade inwrmacional, o odmlbsmd vem sendo refllexo. n process de vacinogle em el ¢ do
dizpéndio Mscal fzends efeito, evande as pinclpats cconomias, principalmeme &5 Estados Unbdos, 4 uma recupers S coopoihia
meats robesta. Em reswing, os mercados globals surfm de um bom momento ecendmibco no mids, mas sem trar os olbos da inflagio
£ na escasses de alguns produdos, devido a incapecidade da oferds em seompanhar 8 demanda, que de cena fomma fol crigda & pani
di um estimilo .ﬂ-\.l'-LIIH:II-L"'EIEE. Mis Estados Lnidos, a di'ru:!:'.,‘d.l'i}l.": do CPL. o indice de meco [oftc pmesicann, fisl wmn des ponlns
chave do mds, devido o seeborscin consiante da inflocde por &, en malo o indiee subiu 0.6% anie o abril aledocande §
comparagio anual. Com o processo de imonizagdo acelerado, ndo 6 nos Esindes Unidos. mas como e diversas regides do
mungo, & Covid-19 vem recuando ¢ possbilitands umn perspectiva de desepvolvimento coondmico mus scelersdo e ambiio
ghabal. & chave pam tal feit, sio as vecinas, que em parceira com 1 Unio Evropeis, Joe Biden anunciou uma ag@ haimanitaria,
bnde cada nogdn it comprae 500 mithdes de doses contra @ Cowid-19, destinadas para |00 paises de baixa rende. come reflexe. o
apetite an risco glohal, s mantem. O teor do eomunicado eminde pelo Fome (Federal Open Market Committesh o Comiié Federal
de Mercado Aberio, sinalizou g propemsio oo um esdureciments da politics moseriria para conter & iAflagis antes do
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indicndores dumnnie g scrmang, por sinslizar em opossivel im pore 0 ckecsso de ligquider por & o crescimicnse americano deve
cernfinuar g 4ar o kam G mercadas pehas e fms . meses, 0 Fomd manteve o s de owres endre O e 0,.25%0 2 o riemio de CRHTI
de Titwlon nos patamares atvacs, fai gue mantem positiva ps perspectivas de pam-o Real, gue vem se valorizando frente aocdalar no
ENTIO e, nes it dods meses, o Rexld ja se valomzon B0 disissio em relagio a inflagdo sepuin latenie dumnie todo o
s, dhilerene do Bragil, que phezai um histarico inflacionirio negativo, o tema @ de certa forma rovidade om grande parte dos
pusas desepyalvados ¢ 6 procedss recupermgio mits robusto glimenti a discogsdo, Alpung dirigentes se pronuncamnam em relagio
ao atial moments pmericane, mestrands wuma nitida divergéscie de opinife e relapdo 20 andamentn da poliea msneldirm por |3,
gerande volatilidads nos mercadeos. Os mercados Astiticos repercutirem & decisties dos mercedos Oeidentats em relacdo o mxa de
jueris, em pnngipal odecisdo do Fed. O banco Central Jagongs manteve a taxn de juros, sinalizou a exiensido dos smpréstingns parm
i empresas aletada: pela pandemin & adicionow uma linha de crédito volada i melancas climaticas. Ma Europa, s balsas
derrapacat a0 final &a semana de ofhe nos Bancos Centrals. indicadomns econdmieas, e 8 oferts de wecing, bermdo-erm vidda que i s
profein ums dessceierscio no riimo de vecinagdo Exropew. Em posslelo. mas nlo menos impartaete, g varianie DELTA dy Covid-
14 vem rarendo om ambieme de aversdo devido ao aumenio de ndmeny de casos emoalgunias ecoaom ias desevalvichn: Fm
resiime, peomiés, & Dow lomnes recuau |94%, o SE&F S sobiv 2,72% e o Masdag sublu 549, pol aqul,. Em polagi coth o
pandemia do Covid-19, o diretor-geral da Organizagio Mundial de Sadde, Tedros Adhanom, demonstras bastante predcupacio
com @ "ripida ransmisslio eatre populsples niio vacinadm®™ covsndn pele varianic Delin do coronmvirus, que jé fol idestificada ma
Indin ¢ ji estd o mals de 90 paises, Mesmo com o avango da varanie debis, o8 indicadores de desempenha, eim sus grande
maiaria vinde acimnde espersdo nos grandes centros stusimicns, em inflegnciado os investidores a se expor, Eosorecends a ali
fie meriados, = MERCADC DE RENDA FIXA E VARIAVEL {INTEENACIONALY Mo mercado Internacionsl de renda fixe a
volatdhEate o preos mEnteve-52 alin mesmo com O FED prometende manter o jurs proximo de #ens, e BNORGEAR CBe ASSim
dEveTd PerMAnecer por um empo suliciestements prelongado enquanio 8 economia domdsiea niio s conwlidar no terrens do
crescimenta, U que prédcups & 4 acelsragio da inflaglio, sende refllelids na alle dns Treasires, em resposta a: expectadivas dos
imvestidores de que a inflaglo se dessquilibre & s¢ torne wmia ameaga direla parn a economin americana.As bolsas, em um conseisn
global, alcancarnm a& suas miNImas e mes, ..'5.|.';.':|:|-:.|| # paiamires recondes., podeado ser explicadas arrovids do men imento: de
reaberiura dos mercados, devido & agenda de vacinuelo acelernda. com ungande na apmenta de apetite a0 fsco dos invesiddores, =
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACHINALY A previsfo do mercads financein prra o crescimenta dis ecanomia brasilais
e¥ic anp coniinucn subindo, sEindo de 3% pam 3 5,05% em 2021, Porn 2022, u astimeativa subida de 2 107% pars 2,1 1%, Paga 3021 &
2024, as projepics ficaram em 2500, O Brasil abriu 280,666 vigas de emprego cont caneim accinada em maio, no quino iy
segunda de saldo pozitivo, de acoedo com os dados do Caped (Cadasisn Geral de Emipregados ¢ Detempregadoc) divulgades hoje
pelo Mimigerio da Feanomias SETOR PUBLICO A bolangs comercinl reglarou superivit de USS 10,4 billies em Juither, de
dtarda otm ¢ Minmtério dn Ecopomiz. Séganide o Miristério, o pals aobteve valor recorde pra meses de junho e parn quolguer ns
do wnd e feda a scnie historien do MindsiEie da Econonila, inlcimda em Jmneim de [98%. O saldo positivo ¢ registmdo quondo as
CxpOHARES Saporam ax imponngies, Casi conirdrio, & registrmlo gafivit comercial. wo més passado, a ex portngdes somarmm LSS
~8.1 bilhdies €35 mmgoriaydes otalizaram LSS 17,7 bilhies. Em relagio s faxa hisics de jures. a Selic, se manteve 8 perspectiva de
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Indice Mazional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPFCA) fachou o més de junhe em 0.5 Sagunde o 1BGE [Instituto Brasilein
e Geografia o Famtistica), a inflaga acumula £ 35% em 13 mees ) [ndice Nacionn! de Precos an Corsumidar (TRPC) subia
(%% am junbie, spos uma elevadlo de 0.96% ein malo, de seords com & Instikuis Brasilero de Qeogralia e Estatlstica (IBGE),
Como resulindo, o indice acumulou ams elevaghs de 3050 no ana. A taxa em 12 meses e em 9,229, CAMBIO E SETOR
EXTERMO Ern jurhe, o s de chmbio recuos 4.8 1%, marcando o wereelio miés conscoutitvs de desvalorizagio, Mo scumubado do
e, tem guesdn de 4.0 3% Com os arinos politicos eém segusdo plano, & medidas wmadas pelo Banco Central em relaghio o politica
mometdria, que aumensoun a diferenga enore as Taxas de juros, alista a vacinagdo acelesada, @ expecmiiva de que o ecomomia deve
gnnkar iragdo na semindo semestre favoreceu o movimenty de valorzachs do Beal frene oo Ddlar. « BOLETIM RENDA FIXA
ANBIMA Mo primeim ssmesire deste ano, o titules piblicos ¢ privados que acompanhar a inflagio. em especial os de baixa
dursghio média, ¢ aqueles que 1Bm seus rendimentos balizndos pela taxa Selic, registmaram as maiores renmbilidades no pericdo,
segundo o5 indices de meseado du ANBIMA. Enire os tindos phblicos, o IMA-BS (duragio média de 2.3 anos), titulos indexados
a0 BPC A com menos de cineo anos de veneimenio, valorizamm 1,294 no semesire, O IMA-5 (canirira dos fiules indexados 4 exa
Selic didriz), ainda que, com mener mikensidode, tenha sepuido oo mesma - sennido do IDA-DL e fechou com ganho de 1.23% no
perinde, principalments por efito dos consecutivos aumenios de juros. Por sug vez, o IMA-B3+ (duracio média de 12 anos) segus
s recupernndo, con @ omaior rentahilidade de junhio (0.83%). mes mantém perda de 2,55% o oo, refletindo, em cern medida, 5
inceress dos invesnidores paea o loago prams. Cam o suments da fnflagio no primains semestre. o8 jures basicos da economia, gs
poisearam de X pars 4.25% Aok o marvenn, v comprometands o perforinance dis saneims dos tilulss phblices pre-fixados, O
IRFM T+, cujos divelos rém mais de um ano de venciments, apressniou réntabilidads negativa (3.3%5) no primeire semestre; o
IRFM L, cam prazos menores de um ano de vencimento, subiu apenes LH1%, A perspective de hthﬂ.u mg;lmnﬂﬁ. g O
aumenios dos furos devem estimular o3 investidores a exigirem um maor prémic nesses papéis para os proximos meses, =
FERSFECTIYA O principal pooto de steaglio parg o proximo més sinda spue seudo as preocupighes em dmbito globul gm
relegan u politicn monetiria, principalmenie & none-americana, Akm dos ponlos recorrenies ¢m relegiio & pundemin, onde-a
VR semue sendo o desafogo para as economias, ¢ a varinnge Deli o principal motivador pars pirasar g relomids scondmica.
Um ponto de atenglo € em relagde a crise hidrics que passasmod, poncipalments devido & sud contribuigBo para o sccleragio da
inflagio. ema vez que os reservatirios estio em baixs, ¢ devido 50 weu peso de importdncin niio evinr sendo contabiiizdo nas
previsdes do PIB, podendo ser um ponmo de sugio pars o8 prosimos periodos, As expectativas positivas em relaglio ac Brasil,
passam por om processe de munizagho mais eficiente. Teremos agord que acompanhar as decisdes do Bancos Ceptrats em relagin
n pelitica monetdsia, que indica seguir com medidas costracionistas, teado em vists o plano de vacinocdo em prifics, 0 nceleragios
da inflagdo o os snubos gue seguem sendn despeandos na economia, Os dados indican wma presso 10 Curlo prass nos pregos un
consumidor amplo e iswe pode levar o Banco Central & insensi ficar as discussdes sabre o rimo das reformas. Podends se SRpEraT
mais misdangas na faNa de fuiros o fulirs pedximo, como ja @ sdiantado no relatério semanal do Baneo ceniral. A purtir desa,
feremdy quie svalisr o andamenls de reformis & em quu.l intensidnde serd elnhomda agom com & Cdmsrs € Senado definidn,
Devemos shaorvar ambém o processe de imunisacio da populago brasileira com novas vacioas podendo endrer ne plan micial e
agora e pessivel prodegio naclonsl com o ButanianVac, A preocupaghc com o quadro fiscal, o grave codividaments ¢ o de
gastos, festands spenis experar que 0 seordado seja respeiiado, caso o dosajusic liscal acontega, além de gerar desconlonga dos
investidores. estrangeiros., gerarie em aumentn insspernido ¢ bruseo na mxe de jures, por esse mobivo, e do risco Brasil, fuo que
sevia prejedicial para o o momenio atual B economin, Siomgds que o Brasil vem tentands evitar 30 longo dos altimos anos,
reconguisiar oa investkiores edrangeiros, & partir de urm quadro fiscal mais bem elaborado, uma agends de refommas estruturais,
que ocaslonalmente [evang o Brasil o um controle maior sehre 85 reoeitas @ gasos govemamenlai, Apesar de todas as oscilagies
de mercadn, g5 expecialivis seguem sendo o plano de vecinaglo contra & Covid-19 € iode o pauia de reforme gque segue sem
definigio pelo governa. O meis recomendado para o wfun) momerdo £ a cautels a0 asswinir posiches muis arrisendes o curta prazo,
a volntilidade nos mercados deve se manter sem ainds # desenhar um borizonte clar, em eazdo principalments pelo nosso cenaria
politico. Mantemos o cauteda nis nvestimentos ¢ acomparhamento diario dos meicados e estratégins, Mantemos os movimentos
dos recursos necessirios parn fueer frente i despesas cormentes sejam resgatados dos investimentos menos voabiteis (T, IRF-MI,
[DkA IPCA ZAL Parn o IMA-R que & formads por tilos piblicos indexados a [nflagfio medids pela IPCA {Indice Maclonal de
Pregos an Consumidee Amplo), que sio ax NTN-Bs (MNoms do Tesouro Nacional — Sérle B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais ), ndo eatamos aportinde ne segmento. Andlise do fluzo de ealxs do mds carrenie: O Presideme apresantou o Tixa de
caixa para o més comente ¢onsmnies no Balunoote de funho de 2021, Nos dins 01 2 30 oconedio pagamentos de dlespresas comi @
lolbn do RPPS ¢ prestaderes de servigos, A totalidade dis membros presentes decidiram que os recursos para fizer frente aos
compromisses o0 més deverdo ser rosgatados do Fundo [RF-M1 ou IMA do Bance do Bl Assontos gerabs Nada mals

hovendo g ser IW@E finali cumkdn. E para constar, Bviel 2 presemic Ala que assing ¢ o8 demids,
W ;?




