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As nove horas do dia 04 de margo de dois mil e vinte, atendendo a convocagio, que faré parte integrante desta ata como anexo,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a secretdria procedeu 4 leitura da ordem do dia,
constante da convocagdo, que passou a ser objeto de analise pelos presenies: INTERNACIONAL O Pénico tomou conta dos
mercados mundiais com os investidores reagindo ao avango do contigio do “coronavirus™, que atingiu fortemente os paises da
Europa e da América do Norte, levando a Organizagio Mundial da Safide — OMS a decretar estado de pandemia no momento em
que atingiu 114 paises. O virus ji havia infectado aproximadamente 118 mil pessoas e levado a obito pouco mais de 4 mil. Os
governos iniciaram um processo de isolamento da populacde. decretando o fechamento de fronteiras terrestres, acroporios.
transporte piblico em geral, além de determinar o fechamento do comeércio e orientar a populagdo a ficar em casa a fim de
diminuir a disseminagdo. O femor por uma recessdo em larga escala motivou as autoridades monetdrias a anunciar amplos
programas de distribuigio de renda entre a populagio mais fragil, bem como outros programas de ajuda principalmente as
empresas de pequeno e médio porte na tentativa de evitar, ou atc mesmo diminuir, uma onde de demissdes em massa que levariam
a algumas centenas de milhdes de pessoas desempregadas. EUROPA Os principais bancos centrais da regifio se reuniram para
discutir as medidas de alivio monetdrio em meio ao cenario da pandemia. O banco central da Inglaterra ( BoE, na sigla em inglés).
cortou o juro extraordinariamente pela primeira vez desde 2008, de 0.75% para 0,25%, uma redugiio de 0,30 pontos percentuais.
além de anunciar estimulos a empréstimos a5 pequenas ¢ médias cmpresas ¢ as familias. Ainda no Reino Unido, o governo
britdnico ampliou um pacote de ajuda para incluir os trabalhadores autbnomos que perderam seus sustentos por comia do
isolamento social, O auxilio abrange cerca de § milhdes de trabalhadores autonomos do Reino Unido. que terdo direito a uma
verba de até 2,300 libras mensais. J4 na zona do euro. o banco central europeu (BCE, na sigla em inglés) aprovou medidas de
estimulo tempordrias para ajudar a economia da regido, porém manteve a laxa de juros inalterada, atualmente em -0.50% para
depésitos e 0,0% para financiamentos, além de ampliar seu programa de relaxamento guantitativo ao anunciar a disposi¢do em
comprar 120 bilhdes de euros adicionais em titulos até o final do ano. que era de 20 bilhdes de euros. Enquanto que na Alemanha
o Conselho de Ministros aprovou um crédito suplementar de 156 bilhdes de euros, que na pritica autoriza o governo alemdo a se
endividar para apoiar a economia local. Além disso, foi reativado o Fundo de Estabilizacao com suporte de 500 bilhdes de curos
para apoiar as grandes industrias alemds. Conforme anunciou a agéncia Eurostat, o indice de pregos ao consumidor (CPL, na sigla
em inglés) da zona do euro subiu 0.7% na comparagio anual de margo. desaccierando fortemente em relagdo ao aumento de 1.2%
observado em fevereiro em meio aos efeitos da pandemia de “coronavirus™, segundo dados preliminares, O resuliado veio abaixo
da expectativa de analistas consultados pelo The Wall Street Journal, que previam alta de 0.8%, A prévia de margo afasia a
inflagio anual da zona do euro ainda mais da meta do BCE, gue € de uma taxa ligeiramente inferior a 2%. Apenas ¢ nicleo do
CPI do bloco. que exclui os pregos de energia e de alimentos, registrou alta anual de 1% em margo, menor do que o acréscimo
previsto de 1.1%. Andlise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de caixa para 0 mes corrente
constante no Balancete de janeiro de 2020. Nos dias 01 a 30 ocorrerdio pagamentos de despesas com a folha do RPPS e
prestadores de servios. A totalidade dos membros presenies decidiram que os recursos para fazer frente #0s COMProMIssos No
més deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais havendo a ser tratado. foi
finalizada a reunifio. E para constar, lavrei a presente Ata que assino ¢ os demais. Alguns indicadores da produgdo apds o micio da
pandemia comegaram a ser divulgados, e mostram o estrago que a paralisagio parcial das atividades esta causando na economiz.
O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto da zona do euro caiu 4 minima recorde de 31,4 ponios em
margo. ante 51,6 pontos em fevereiro. puxado pelo setor de servigos que recuou para a minima de 28.4 pontos. Os nimeros
sugerem gue a economia da regido estd encolhendo a uma taxa trimestral de 2%. EUA O banco central norte-americano (FED, na
sigla em inglés). cortou o juro duas vezes em sequencia. Na primeira, em decisdo emergencial e extraordindria, baixou & 1axa de
juros para o intervalo entre 1.00% e 1,25%. Poucos dias depois, na reunido ordindria, anunciou novo corte. mais agressivo,
levando o juro para o intervalo entre 0,00% e 0,25%, um corte de | ponto percentual. No comunicado pos-reunifio. o FED afirmou
que "estd monitorando cuidadosamente os mercados de crédito e estd preparado para usar toda a sua gama de ferramentas para
apoiar o fluxo de crédito para familias e empresas”. A instituicao também anunciou a compra de US$ 500 bilhdes em titulos do
Fesouro ¢ de USS 200 bilhdes em valores hipotecarios, O governo Donald Trump anunciou, com apoio do Congresso, um amplo
programa financeiro de assisténcia. que inclui pagamenios diretos 2 populagdo e ajuda aos setores mais afetados pela pandemia, O
pacote, sem precedentes na historia, envolve a quantia de USS 2 trilhdes, o equivalente a RS 10 trilhdes, e representa cerca de
10% do PIB norte-americano. O programa inclui a t'ansferéncia de renda de para pagamento direto a pessoas ¢ familias ¢ aumento
dos beneficios aos desempregados e autdnomos, além de um programa de crédito para pequenas empresas em condigdes que
estimulem a manutengdio de postos de trabalho. Ainda que ndo tenha capturado toda a extensio do impacto do “coronavirus” na
economia. o que significa que dados futuros certamente serfo piorados. a atividade nos EUA desacelerou em margo. O Indice de
Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) composto recuou 8,7 pontos em margo. Ele foi de 49.6 pontos em feversiro para
40,9 pontos. O resultado foi puxado, principalmente, pelo setor de servigos. que caiu de 49,4 pontos para 39.8 pontos, na medida
em que negdcios ndo essenciais estdo sendo forgados a fechar, alguns indo 4 faléncia. Além disso, os blogueios estdo levando a
uma reducdo considerdvel no gasto do consumidor. J& o PMI industrial, recuou para 48,5 pontos ante 30.7 pontos em feverciro. O
mercado de trabalho norte-americano j4 mostra os sinais da desaceleracio acentuada da economia por ld. Conforme divulgou o
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Departamento de Trabalho, foram destruidos 701 mil postos de trabalho em margo, ante previsio de perda de 100 mil postos,
Com isso, a 1axa de desemprego subiu para 4,4%, ante taxa dc 3,5% em fevereiro. Estima-se que o nimero de desempregados ¢
Bem maior, devido 4 metodologia para apuracio dos resultados ndo capturar totalmente a realidade visto que os dados foram
colctados até a semana que terminou em 12 de margo. Uma melhor imagem do cendrio do mercado de trabalho ¢ dada pelo
reladrio semanal de pedidos de auxilio-desemprego. Nas duas dltimas semanas de margo, cerca de 10 milhdes de norte-
=mericanos entraram com pedido do seguro. ASIA Enquanto isso, na China a situagdo do contigio vai perdendo forca na medida
em que a disseminagio do “coronavirus” diminuiu e as empresas voltam a0s poucos a abrir suas portas. No entanto, os danos g
economia da regifio sdo alarmantes, a ponto do Banco do Povo (BPoC, na sigla em inglés) anunciar estimulos adicionais, 3 de 7
Além de manter inalteradas as taxas de juros por 14, 0 BPoC cortou a taxa do depdsito compulsorio pela terceira vez no ano e
reduziu a taxa de juros sobre as reservas excedentes dos bancos pela primeira vez desde a crise de 2008. Com as empresas
chinesas estdo retornando suas atividades aos poucos, agora o pais contabiliza 0s estragos na economia. A produgdo industrial por
la caiu 13.5% nos dois primeiros meses do ano. As vendas no varejo cairam 20,5% no mesmo periodo. Ambos os nimeros vieram
bem piores do que o previsto por especialistas. Porém, dados de margo j4 indicam uma reviravolta nos ndmeros. O PMI oficial da
China surpreendeu ao subir para 52,0 pontos em margo ante a minima recorde de 35.7 pontos em feverciro, acima da marca de 50
poatos que separa crescimento de coniragio. Analistas consultados pela Reuters esperavam uma leitura de 45.0 pontos em marga,
Os analistas atribuiram a rccuperagio inesperada no PMI a base de comparagao muite baixa em fevereiro, e alertaram que a
leitura ndo sinaliza uma estabilizagdo da atividade econdmica. Fconomistas Ja& preveem uma forte contragio do PIB chinds no
primeiro trimestre, com alguns esperando uma queda anualizada de 9% ou mais - a primeira contragdo do tipo em trés décadas,
No Japdio. dados divulgados da atividade mostram os efeitos da contracdo econmica agressiva devido & disseminacao do
“coronavirus™ na regido, O PMI composto, que engloba os setores industrial e de servicos, ficou em 35.8 pontos. O resultado, que
€ uma prévia de margo. representa uma redugdo de mais de 10 pontos em relagdo a fevereiro, quando o indice marcou 47 pontos.
O setor de servigos ficou em 32,7 ponios, em marco, ante 46,8 em fevereiro. enquanto o industrial foi de 47.8 em fevereiro para
44.8 em mar¢o. Para a indusiria € o pior resultado desde 2011, quando o pais fol atingido por um tsunami, Como estratégia para
estimular a economia, o banco central local (Bol. na sigla em inglés) anunciou injecdo de liquidez de 1,7 trilhdes de jenes. através
de compra de titulos soberanos de cinco e dez anos. no valor de 200 bilhdes de ienes, além de uma injegio de 1.5 trilhdes de ienes
em empréstimo de duas semanas. Decidiu também aumentar suas compras de fundos comercializados na bolsa para 12 trilhdes de
ienes ao ano, bem como ird dobrar a aquisicio de fundos de investimentos imobilidrios para 180 bilhoes de ienes por ano.
MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda [ixa. a busca por protegao diante da
pandemia levou os prémios dos ativos soberanos a movimentos historicos. Os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento de 1,163% ac ano no final feversiro, despencaram cerea de 51 pontos base no fechamento de margo para o nivel em
torno de 0.652% ao ano. enquanto o rendimento dos titulos do l'esouro de 30 anos caiu para 1,324% ao ano, uma queda de 36
pontos base em relaglio ao fechamento de fevereiro, Ji o rendimento dos titulos do governo japonés de 30 anos passou para
0.426% a0 ano, uma alta de 14 pontos em relaciio a feverciro. J4 as bolsas internacionais, 0 movimento foi de gueda generalizada
devido & fuga de ativos de risco em meio &s preocupacdes com s efeitos do “coronavirus™ sobre a economia global. Enquanto a
bolsa alemd (Dax) caiu + 16.39%, a inglesa (FTSE 100) despencou -13.81%. a do Japao (Nikkei 225) registrou queda de -10,53%
€ @ americana (S&P 500) desvalorizou -12.51%. No mercado de commodities. o petréleo tipo Brent para junho/20 registrou uma
queda -36,4% no més, a USS$ 31.82 o barril. eaquanto 0 WTI para maio/20 recuou -54,6%, cotado a USS 20,55 o barril, em meio a
estogues mais altos e queda da demanda global, agravado pela posigiio antagénica entre drabes e russos sobre a redugio 4 de 7 da
producdo mundial do éleo em meio a uma demanda cada vez mais fraca em face da pandemia do “coronavirus”. NACIONAL
ATIVIDADE. EMPREGO E RENDA O Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia
informal do Produto Interno Bruto (PIB), registrou uma leve alta de 0.24% em Jjaneiro frente a dezembro de 2019. Na comparagio
anual, o indicador teve uma expansdo de 0,69%. J4 no acumulado dos altimos 12 meses, o IBC-Br ficou em 0.86%. O resultado,
calculado apds ajuste sazonal — especie de compensacdo para comparar periodos diferentes —, leva em consideracio trés sctores da
cconomia: indistria. coméreio e Servigos e agropecudria, A faxa de desemprego no Brasil avancou para 11.6% no trimestre
encerrado em fevereiro, atingindo 12,3 milhdes de pessoas, segundo dados da Pnad Continua divulgados pelo IBGE, A taxa é
ligeiramente superior registrada no trimestre encerrado eim janeiro, de 11.2%. A renda média real do trabalhador foi de RS 2.373
1o trimestre, queda de 0.3% em relaglio 20 némero do mesmo periodo do ano anterior. Os niimeros. no entanto. s3o anteriorgs ao
dgravamento da pandemia de “coronavirus®, que exige medidas de isolamento social que atingem duramente empresas ¢
trabalhadores e devem gerar uma alta relevante do desemprego nos proximos meses. SETOR PUBLICO Conforme informou o
Banco Central, o setor piblico consolidado {Governo Central, Estados, municipios ¢ estatais. com exceglo de Petrobras e
Eletrobras) registrou um déficit primério RS 20.901 bilhdes em feverairo, o pior para 0 més desde 2017, ainda que ndo tenha
registrado gastos relacionados aos efeitos da pandemia do “coronavirus”, que comecaram a ser autorizadas nas Gltimas semanas
de margo. Para ¢ ano, @ meta ¢ de um rombo primério de R% 118.9 bilhes. que ndo serd atingido por conta do decreto de
calamidade piiblica que aumenta 0s gastos do ovemo com as dreas sociais. A divida bruta geral do setor piblico, que contabiliza
0s passivos dos governos federal, estaduais, municipais e do INSS, fechou fevereiro aos RS 5.611. o equivalente a 76,5% do PIB,
No melhor momento da série, em dezembro de 2013, a divida bruta chegou 2 51.5% do PIB. Apgora. ¢ esperado que a divida bruta
subisse de maneira estratosférica nos PROXimos meses, por conta do aumento das despesas pablicas em funclo da pandemia do
“eoronavirus”, INFLACAO O IBGE divulgou que o IPCA variou 0.07% em margo. o menor resultado para o més desde o inicio
do Plano Real, ¢ ficou 0,18 ponto percentusl abeixo da taxa de fevereiro, de 0,25%. No ano, o indice acumula alta de 0,53%, e nos
ultimos 12 meses de 3,30%. O grupo Alimentacss e bebidas apresentou a maior variaclio. 1,13%. e 0 maior 5 de 7 impacto, 0.22
pomio percentuzl. No lado das quedas, embors a menor variagao tenha sido a dos Artigos de residéncia. com -1,08%, a malor
contribuiclo negativa no indice do més velo dos Transportes, com -0,90%, que contribuiu com -0.18 pontos percentuais. Ji o
Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor {INPC), quc mede a variicio da cesta de consemio de familias com renda até cinco
salénios minimos ¢ chefladas por assalariados, registrou inflacdo de 0.18% em MEFpO, 8pds registrar alla de 0,17% em fevereiro,
Como resuliado, o indice acumulon uma elevacao de 0.54% no ano, e 3.31% em doze meses. CAMBIO E SETOR EXTERNO O
ddlar comercial encerrou 0 més de margo com alte de 15.92%, a maior alta para o més desde setembro de 2011, cotado a RS 5,194
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na venda, em meio & pandemia do “coronavirus” que se espalhou pelo planeta e os temores dos impactos da paralisagdo das
atividades na economia global por um periodo prolongado. No acumulado do ano, a moeda norte-americana valorizou 29.44%
Em fevereiro, as transagdes correntes apresentaram déficit de USS 3.904 bilhdes em termos nominais. um aumento de 17.1%
sobre igual més do ano passado. principalmente pela piora nas contas de servicos e de renda primiria. No primeiro bimestre do
ano, o déficit em transagdes correntes somou USS 135,784 bilhoes, crescimento de 27.3% ante igual periodo do ano passado, Fm
12 meses, ele passou a responder por 2.91% do PIB, maior paiamar desde dezembro de 2013 (3.03% do PIB), Conforme divulgou
o Ministério da Economia, a balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 4.713 bilhdes em margd, em razio de uma
maior quantidade de dias Gteis. As exportages cresceram para USS 19.239 bilhdes, assim como as importagdes, para US$ 14.523
bilhdes. As autoridades mostram preocupacdes com os niimeros que virdo & frente, em razdo de que & retragio no coméreio global
devido 4 pandemia do “coronavirus™ deve dificultar a retomada das exportagdes brasileiras no curto prazo. RENDA FIXA Dos
subindices Anbima. que referenciam os fundos compostos por titulos piblicos disponiveis para os RPPS, 0 melhor desempenho
no més de fevereiro acabou sendo o do IRF-M 1. que refléte a variagdo dos titulos préfixados mais curtos, com valorizagao de
0.60%, seguido pelo IRF-M Total, que desvalorizou -0.11%. As maiores perdas vieram dos titulos com vencimentos mais longos.
O pior desempenho foi do IDKA IPCA 20A, com perdas de -16.46%. seguido pelo IMA-B 3+, que recuou -10,93%. O IMA-B
Total encerrou 0 més com queda de -6.97%. Ja o CDI variou 0.34% no periodo. RENDA VARIAVEL Para o Thovespa, o
noticidrio negativo em meio i dacretagio, pela OMS, de pandemia pelo “coronavirus™, que atingiu fortemente os paises da Europa
¢ da América do Norte. ¢ também chegou & América do Sul, levando os governos a iniciarem um processo de isolamento da
populagdo, decretando o fechamento de fronteiras terrestres, aeroportos, transporte piblico em geral, além de determinar o
fechamento do coméreio e orientar a populagdo & ficar em casa a fim de diminuir a disscminagiio, levou o principal indicador de
desempenho da bolsa de valores a sessdes de fortes quedas com sucessivas interrupgdes de pregdes sendo acionado o mecanismo
de “circuit breaker”. Ao final do més de margo, o Ibovespa recuou -29,90%, levando o indice a maior queda para um primeirc
trimestre de sua histéria, de -36.86%. O Indice encerrou o més aos 73.019pontos. PERSPECTIVAS O més de margo fechou comao
um dos piores meses para os mercados de risco da historia, tanto no Brasil quanto no exterior. A rapida disseminagao do novo
“eoronavirus” pelo planeta alterou o modo de vida da populagio, na medida em que os governos dos paises tomavam agoes no
sentido de restringir o fluxo de pessoas e decretando estado de calamidade. O coméreio fechou as portas, as pissoas se trancaram
dentro de casa ... o mundo parou !!! Ao mesmo tempo. 0s investidores entraram em modo de pénico e iniciaram uma mudanga
brusca em seus portfolios. vendendo ativos de risco (agbes, crédito, paises emergenies) e comprando ativos considerados “porto
seguro” (délar, ouro. bonds americanos). Antevendo o pior, os bancos centrais iniciaram um movimento de oferecer liquidez aos
mercados na forma de compra e recompra de atives. redugio do juro, e outros instrumentos no sentido de mostrar que possuem
munigdo pesada ¢ acalmar os @nimos exaltados, Nesses momentos os investidores globais coslumam sair a qualquer preco.
simplesmente porque numa situacdio de risco sistdmico, @ esses investidores, o que importa é vender ripido e se desthzer das
posigdes. antes que os pregos atinjam o fundo do pogo. E assim possuir recursos em maos para voltar a0 mercado quando o
momento for oportuno, de preferéncia comprando de volta os mesmos ativos com pregos mais baratos. E de preferéncia ganhando
dinheiro nesse movimento. Chega o més de abril e nos parece que esse momento ainda estd um pouco distante. O nimero de
pessoas com infecgdo so faz aumentar, Hoje, dia 14 de abril, o nimero de casos confirmados de infectados no planeta esti
proximo de 2 milhdes de pessoas. com quase 125 mil Abitos. Ha 15 dias o numero de casos confirmados era de aproximadamente
725 mil pessoas ¢ quase 35 mil dbitos, ou seja, um aumento de quase 3 vezes no nimero de casos ¢ mais de 3.5 vezes no nimero
de 6bitos num periodo curto de tempo. E as estimativas das autoridades de saide s3o de que o pico da pandemia ainda esta por
vir. Além da questdo da sadde pablica, os efeitos do “coronavirus™ sobre a economia siio devastadores. Especialistus projetam
uma coniragio na economia mundial sem precedentes. O Fundo Monetdrio Internacional — FMI - estima que a economia mundial
se contraia 3% este ano, uma reviravolta se consideramos que em 2019 o crescimento mundial foi de 2.9%. Por outro lado. o
retorno ao crescimento da economia global serd tio ripido quat a pandemia se dissipar, O proprio FMI estima que a economia
mundial cresqa 5,8% em 2021, 4 medida que a atividade se normalizar auxiliada pelos estimulos fiscais dos paises atingidos. o
que devera ocorrer no segundo semestre desse ano, segundo perspectivas do ¢rgio. Dessa forma, houve & exortagdo relativa ao
acompanhamento cotidiano concernente aos mercados e estratégias. Apenas o movimento ligado aos recursos imprescindiveis
para a viabilizago para fazer frente as despesas correntes, ¢ que se tornem resgatados dos investimentos poucos volateis-(CDI,
IRF-M1. IDKA IPCA 2A). Em relaglio aos outros recursos, devem permanecer em “quarentens” aguardando um melhor momento
para & realocagdo. Tomar devidas decisdes atreladas a equivocos, ocasiona a realizacio de perda da desvalorizacdio dos
investimentos escassos de possibilidades para recuperacio.comrespondente & retomada do mercado, Quem enxerga assim, como
interpretamos a realidade financeira atual, encontramo-nos sobre uma excelente oportunidade para investimento de recursos a
longo prazo a pregos mais baixos, Andlise do fluxe de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de caixa para 0
mes cofrente constante no Balancete de fevereiro de 2020. Nos dias (01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com & foiha do
RPPS ¢ prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram que 0s recursos para fazer frente aos
compromissos no més deverdo ser resgatados do Fundoe IRF-MI1 ou PERFIL do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais
havendo a ser tratado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavret a presente Ala que assino e os demais, 5
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