ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Atan® 102

E 04/09/2019
soantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.
dados:

horas do dia 04 de setembro de dois mil e dezenove, atendendo a convocagdo, que fard parte integrante desta ata como
—euniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a secretaria procedeu 4 leitura da ordem
| sonstante da convocagio, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: PANORAMA: INTERNACIONAL EUROPA
e para a reunido do banco central europeu (BCE, na sigla em inglés), que tomou importante decisdo monetdria para
2 economia da regido em meio a divulgagdo de indicadores que sugerem contragdo do setor manufatureiro, em especial a
b= alemi, além das incertezas com o conflito comercial entre EUA e China. O BCE anunciou um corte na taxa de depdsitos
% para -0,5%, além de reativar o programa de compra de ativos que havia encerrado em dezembro passado. Conforme
divulgada pela [HS Markit, a leitura preliminar do indice de gerente de compras (PMI, na sigla em inglés) composto, que
= setores industrial e de servigos, caiu para 50,4 em setembro, ante 51,9 em agosto, atingindo o menor nivel desde junho
5 As expectativas eram de estabilidade no ntimero. Apesar da queda, leituras acima de 50 mostram que a atividade do bloco
expansio. Ja o PMI industrial indica contragdo mais acentuada da manufatura, ao diminuir para 45,6 em setembro ante
seosto. Outro dado importante que mede a confianga dos empresérios da regiéo, recém-divulgado, da sinais de que a
=230 na regido do Euro degradou. O indice que mede o clima econdmico no bloco de 19 paises caiu em setembro para o
baixo em quase cinco anos, para 101,7 pontos, ante 103,1 pontos em agosto. Do lado da inflagdo, a agéncia de noticias
=formou que o indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu 0,9% na comparagdo anual de setembro,
sceleragiio em relaglio ao acréscimo de 1,0% verificado em agosto e de 1,1% em julho, e abaixo das expectativas dos
< O indice é o mais baixo desde novembro de 2016, e afasta a inflagiio da regifio ainda mais da meta do BCE de 2% ao
—++ a0 mercado de trabalho, conforme a agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro recuou em agosto a
. menor nivel desde maio de 2008, registrando em 12,1 milhdes o numero de pessoas sem trabalho. EUA Destaque para a
o comité de politica monetaria do banco central norte-americano (FOMC, na sigla em inglés). Em decisdo dividida, o
‘@ecidiu reduzir o juro basico da economia em 0,25 pontos percentuais para a faixa de 1,75% a 2,00%, mas ndo deu
« claras sobre possiveis novos cortes este ano, uma vez que dirigentes da instituigdo mostraram divergéncias sobre o que
 Suuro. Apos a reunido, o presidente do Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), Jerome Powell, disse em discurso que,
~smsio econdmica nos EUA mostre arrefecimento, a autoridade monetéria agira apropriadamente cortando ainda mais o
«me divulgado pelo Departamento do Comeércio, o PIB norte-americano do segundo trimestre apresentou crescimento
walizado. Apesar de o nimero vir alinhado as projegdes e estimativas anteriores, mostrou desaceleragdo frente ao ritmo de
do primeiro trimestre, quando a economia avangou 3,1% anualizado. Consumo ¢ gastos do governo compensaram a
4 investimento privado no indice. Quanto a inflagdo americana, os dados mais recentes reportam numeros proximos a
fiida pelo FED, de 2,00% ao ano. O indice de gastos com consumo (PCE, na sigla em inglés) avangou a taxa anualizada
2o segundo trimestre, acima dos 2,3% medidos no primeiro trimestre. Conforme informou o Departamento de Trabalho,
= foram criados 136 mil postos de trabalho ndo agricolas, abaixo da previsdo de 150 mil, enquanto a taxa de
o caiu para 3,5%, a menor taxa em 50 anos. ASIA O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da
& = nesa subiu de 49,5 em agosto para 49,8 em setembro, superando previsdo de analistas de avango para 49,6. Ja o PM1
§ =inés medido pela IHS Markit/Caixin aumentou de 50,4 para 51,4 no mesmo periodo, acima das expectativas de 50,2
= O comité de politica monetdria do Banco do Japdo (BoJ, na sigla em inglés) decidiu manter sua politica monetéria
. com a taxa de depositos interbancarios estabilizada em -0,1%, além de reiterar por meio de seu presidente, Haruhiko
e 2 instituigio ndo hesitard em tomar novas medidas de estimulo a economia da regifio. O PIB local do segundo
wresceu 0,3% na comparagdo com o trimestre de janeiro a margo, abaixo da leitura preliminar que indicava ganho de
sém no Japio, foi divulgado que a inflagdo ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) aumentou 0,5% em agosto em
= anterior, em linha com a mediana das previsdes do mercado. A medida desacelerou a alta depois de subir 0,6% em
i=0 da inflagdo ao consumidor subiu no ritmo mais lento em dois anos, devido aos custos mais baixos do petroleo € ao
—~ento econdmico. MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa,
% 4 tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento de 1,50% ao ano no final de agosto, subiram cerca de 17 pontos
& de setembro para o nivel em torno de 1,67% ao ano, registrando o maior aumento mensal em 12 meses, enquanto o
« dos titulos do Tesouro de 30 anos subiu para 2,12% ao ano, um aumento de 0,8 pontos base em relagdo ao fechamento
smquanto o rendimento dos titulos do governo japonés em 30 anos passou para 0,365% ao ano, um aumento de 4,4
74 as bolsas internacionais recuperaram-se das perdas observadas no més anterior. Enquanto a bolsa alemd (Dax)
a inglesa (FTSE 100) avangou 2,79%, a do Japao (Nikkei 225) registrou alta de 5,07% e a americana (S&P 500)
| 72%. No mercado de commodities, o petroleo tipo Brent registrou uma alta de 0,58% no més, a USS$ 60,78 o barril,
& = WTI recuou -1,33%, cotado aos US$ 54,07. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Apés trés meses de
sdas, a produglio industrial brasileira cresceu 0,8% em agosto na comparago com julho. Conforme divulgou o IBGE, a
i puxada pela indistria extrativa (minério de ferro, petroleo e gas), que cresceu 6,6% no més. Ja o setor de servigos
impulso em setembro, segundo dados do Markit Economics. O indice de atividade de negdcios do setor cresceu de
w0 para 51,8 em setembro. Apesar da expansdo moderada, a leitura ficou acima da média de longo prazo para a
saxa de desemprego, por sua vez, que era de 11,8% no trimestre encerrado em julho, ficou estavel em agosto atingindo
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rme o IBGE. A populagdo ocupada no pais somou 93,7 milhdes de pessoas em agosto, sendo que 41,4% se

» 0 setor publico consolidado (Governo
¢ Petrobras e Eletrobras) registrou um déficit de R§ 13,448 bilhdes em

& mesma marca. Confo

encontram na informalidade. SETOR PUBLICO Conforme informou o Banco Central
Central, Estados, municipios e estatais, com excegdo d
220sto. No acumulado de janeiro a agosto, o déficit do setor publico consolidado foi a R$ 21,950 bilhdes, queda de 36,7% sobre
4m ano antes. Em 12 meses, 0 rombo chegou a R$ 95,508 bilhdes, equivalente a 1,36% do PIB. A divida bruta geral do setor

publico, que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais, municipais e do INSS,
passando de RS 5,618 trilhdes, o equivalente a 79% do PIB. INFLACAO O Instituto Brasil
divulgou que a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter registrado alta de
0.11% em agosto, recuou -0,04% em setembro, influenciado principalmente pela queda no grupo “alimentagdo e bebidas" e pela
fraqueza da economia, que dificulta o reajuste de pregos em meio a uma demanda fraca, A variagdo acumulada no ano ficou em
2,49% e, nos tltimos 12 meses em 2,89%, bem abaixo do centro da meta do Banco Central, que € de 4,25%. J4 o Indice Nacional
de Pregos ao Consumidor (INPC), que mede a variagio da cesta de consumo de familias com renda até cinco saldrios minimos,
registrou deflagdo de -0,05% em setembro, ap6s subir 0,12% em agosto. O indice acumulou uma elevagio de 2,63% no ano de
2019, além de avango de 2,92% em 12 meses. JUROS O Comité de Politica Monetéria do Banco Central (COPOM), por

subiu em agosto 0,8 ponto percentual,
eiro de Geografia e Estatistica — IBGE

esperado pelo mercado financeiro, é o menor desde o inicio do regime de metas de inflagdo
histérica do Banco Central, que comegou em 1986. No comunicado pés-reunifio, o COPOM dei
reducdo ainda este ano, porém ressalvou que eventual frustragio com as reformas em andamento po

» 0 desempenho ¢ fruto de uma balanga comercial mais

comercial brasileira registrou superavit de US$ 2,246 bilhdes em setembro, piorsaldo para o mé Z

pelo recuo nas exportacdes, o dado veio abaixo da expectativa de um saldo positivo de US$ 3,2 bilhdes. No acumulado dos nove
primeiros meses do ano, a balanga comercial ficou positiva em US$ 33,79 bilhdes. RENDA FIXA Dos subindices Anbima, que
referenciam os fundos compostos por titulos piblicos disponiveis para os RPPS, 0 melhor desempenho no més de setembro acabou
sendo o do IDkA IPCA 20 A, com alta de 4,78%, seguido do IMA-B 5+, com alta de 3,73%, ambos recuperando com sobras o
baixo retorno de agosto. Nos vértices mais curtos, o IRF-M | valorizou 0,64% enquanto o IDkA IPCA 2A rendeu 1,60%. RENDA
VARIAVEL Para o Ibovespa, 0 més de setembro refletiu igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de recuperagéo aos
ativos de riscos, A alta foj de 3,57%, acumulando no ano um avango de 19,18% e em doze meses de 33,22%. O indice terminou o

A ter como maior “drive” o

permanece o ambiente de baixo crescimento econdmico conforme os indicadores de desempenho vio sendo conhecidos, reflexo da
deterioragdo do nivel de investimentos, da situagdio fiscal do governo e da abalada confianga de consumidores e empre;énos :a
economia. Os olhos dos investidores se voltam para Brasilia, onde 0 Senado~ deve votar em segundo turcr;o a reforma E:
previdéncia, com previsdo para o dia 22. O plenério do Senado conclu19 a votagdo em primeiro turno das mudangas nas rdes:zs
previdencidrias no Gltimo dia 2, com a anélise dos destaques com sugestdes de alteragdes ao telxt_o-base. Na véspera, (])s stena s
aprovaram o texto-base por 56 votos a favor, 19 contra e nenhuma abst'enqﬁo. Eram necessarios 49 votos‘, equiva er: e:zl azss/
quintos mais um dos senadores, para aprovar a proposta, Em relagio as aphcag:éis dos RPPs aconselhamos o lnvestlm:lt: ch! e 25%
dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem'a'gestao do duration, produt('J a ser acompﬁw: ;3) ?[‘oTa lE)l
devida atengio por conta das posig¢des assumidas pelo gestor. Para 0s vértices de longo pra{zo.(espec’lﬁ_cam;r}llt; % ; 1[;kA ozoA ;
passamos agora a recomendar uma exposi¢éo de 10% (vide Nossa Visio de 01/07). 'Para o0s vértices médios ( d 4 el
IRF-M Total) reduzimos a recomendagdo para uma exposicio de 25% e para os vértices de curto prazo, represedntaa oz pelo v
DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo agora sugerida € c{e “100./0. Permanece a recomend'ac;do elqug 1\?1N .
devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento € as exigéncias da nova reso[uq:ﬁcl): Ieclt?d'at pgr? g ,Or
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvar'n a exgo:sxc;ﬁo ao r‘:sco de crédito (FTI]);: e ; I’Eb‘l Et e:ona;nli)co
exemplo). Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposigiio maxima de 30%, por conta da mel oza \(; z]1m ;e tc; ki
neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Va c()]rel e s t;'tzlos
fato da importincia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de _]urgs Ode i
publicos ndo mais superam a meta atuarial. Andlise do fluxo de caix? do més corrente: O Presidente aprzsentou 0 uxc; Sheg
para 0 mes corrente constante no Balancete de Agosto de 2019. Nos dias .0! a 30 ocorrerdo pagamentos dcﬂespesa:)s c%rzln s
RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes dec1d1ra‘m que os recursos |:'vara gazer f r::r}':teir :nz : ; Ssr e
no més deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco. do Brasil. As._sun%rw a ha s

foi finalizada a reunio. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais. () § ] ) ,



