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que era de8,1% em outubro, recuou para 7,9% em novembro, a menor taxa desde agosto de
nsumidor, depois de ter registrado um avanco anual de 2% em novembro, teve alta de
iXo das expectativas. Mesmo assim, o Banco Central Europeu confirmou o encerramento
de compra de ativos iniciado em 2015 e que injetou mais de 2,6 trilhdes de euros na

intervalo entre 2% e 2,25% ao N0, para o intervalo entre 2,25% e 2,50%, a quarta alta da taxa em 2018, apesar de toda

a.a. Ja os titulos emitidos pelo governo britanico rendiam 1,27% a.a,, enquanto os emitidos pelo governo alemdo, por

sua vez, fecharam o més de dezembro com rendimento de 0,25%, Paralelamente, no més, o ddlar se valorizou 1,32%
perante o euro e se desvalorizoy 3,42%e perante o yen. Ja as bolsas internacionais tiveram €m novembro um més de
fortes baixas. Enquanto abolsa alema(Dax)recuou 6,20%n0 més e a inglesa(FTSE 100)3,07%, a do Japdo(Nikkey
225)caiul0,45%e a americana (S&P 500)9,18%.No mercado de commodities, o petréleo i po Brent caiu no més8,36%,

Bominais, em doze meses, totalizaram R$ 385,6bilhdes (5,64% do PIB)e o déficit nominal, que incluj o resultado com
©S Juros. foi de R§ 485,0bilhdes (7,10% do PIB)no mesmo periodo. A divida bruta do governo geral (governo federal
mass INSS majs EOVErnos regionais) alcangou em novembro R$ 5,28trilhges (77,3% do PIB). INFLACAQO Instituto
¥0 de Geografia e Estatistica ~IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao

Bdor Amplo (IPCA), depois de ter registrado queda de 0,21% em novembro, subiy 0,15% em dezembro, a

O desinflaciongrio 20 2 ociosidade da economia e o inflaciondrio relacionado ao andamento das reformas
necessarias a serem feies CAMBIO E SETOR EXTERNOA taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800

encerrou 0 més de cotada em R$ 3,8748, com uma valorizagdo de 0,30% no més. Em novembro.as
tragsagées corrent&e,' apESSemtaram déficit de US8795milhges, acumulando em doze meses saldo negativo de US$
14bilhdes. Os [nvestimentos Estrangeiros Diretos —IED apresentaram um ingresso liquido de US$ 10,3 bilhdes em

— Conforme a dltima estimativa da agéncia Eurostat, o PIB da zona do euro no terceiro




novembro e acumularam US$ 80,7bilhdes em doze meses. As reservas internacionais eram de US$
379,7bilhdes no final do més. A Balanga Comercial, por sua vez, teve em dezembro de 2018um superavit de
USS$ 6,66bilhdes, o que elevou o resultado no ano para USS58.29 bilhdes. RENDA FIXA Dos subindices
Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos plblicos disponiveis para os RPPS, o melhor
desempenho no més de novembro acabou sendo o doIDKA 20A (IPCA). com aita de 2,09%, seguido do IRF-
M I+com alta de1,92%e do IMA-B 5+ com alta de 1,88%. RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa. a perda no
més foi del,81%, acumulando, no ano alta de 15,03%. O indice encerrou © més € o ano em 87.887pontos.
PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Terminado o programa de estimulos guantitativos do
Banco Central Europeu, em meio a um comportamento mais fraco da economiza da zona do eure e com 0s
sinais de desaceleragdo na China e no Japdo, resta saber qual sera o comportamento da economia americana
em um ambiente de elevagdo da taxa bésica de juros. Embora a inflagdo do consumidor zinda esteja
flutuando abaixo ou ligeiramente acima da meta do FED, o mercado de trabalho continus extremamente
robusto com tendéncia de maior alta dos saldrios. Embora o FED esteja prometendo ter paciénciz na elevagio
dos juros, o instavel presidente Trump com as suas continuadas criticas, nfio deverd dar descanso 2
autoridade monetaria. Resta aguardar e ver o que vai acontecer. Analistas, de uma forma global. ndo estio
entusiasmados com as perspectivas do crescimento global.

MERCADO NACIONAL Definidas as equipes do presidente Bolsonaro, bem como a do Ministério da
Fazenda, o mercado aguarda agora as posses no Legislativo e as definigdes dos presidentes da Camara e do
Senado para avaliar a pauta das reformas e as perspectivas do seu andamento. Com a inflagio nas minimas
histdricas, o pafs aguarda ansioso e confiante as medidas que possibilitarfio a retomada do crescimento
econdmico e do emprego. Em relagéo as aplicagdes dos RPPS, diante de um novo governo que se inicia e das
expectativas que o fato gera, aconselhamos, por enquanto, investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atengdo. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposigéo
de30% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e
pelos CDB’s a alocagdo agora sugerida ¢ de 15%. Permanece a recomendagéo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, &
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e FI
Crédito Privado, por exemplo).Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de
30%, também por conta da melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia
do produto como fator de diversificagéo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais suprem a meta atuarial. Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdo em
fundos multimercado e reduzimos de 5% para 2,5% a alocagéo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado. Em compensagéo e tendo-se em vista o potencial de valorizagéio do
segmento com a eleigdo de candidato pré-mercado elevamos a recomendagdo do investimento em agdes de
10% para 15%.Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII, quanto em FIP,
recomendamos que o teto de investimento em agdes se mantenha em 10%.Por fim, cabe lembrarmos que as
aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o
médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J& as realizadas em
renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo. Analise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o
fluxo de caixa para o més corrente constante no Balancete de DEZEMBRO de 2018. Nos dias 01 a 30
ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servicos. A totalidade dos membros
presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de Dezembro deverdio ser
resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais havendo a ser
tr?yo, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais. JY‘,& ,@ >
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