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Convidados:

As nove horas do dia dezesseis de outubro de dois mil e dezoito, atendendo a convocagio, que fard parte integrs

desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, 2 secret

procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocagdo, que passou a ser objeto de andlise pelos oreses

PANORAMA: EUROPA De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do =

composta por 19 paises, evoluiu 0,4% no segundo trimestre de 2018, em relagdo ao anterior, que também &

crescido 0,4%. Na comparagdo anual a evolugdo foi de 2,1%. Enquanto o resultado do comércio foi negative

empresas cresceram e os investimentos também. A formacdo bruta de capital fixo avangou 1,2% no periodo. Ents
economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,5%, na base trimestral e 2,0% na ane
da Franga 0,2% e 1,7%, a da Italia 0,2% e 1,2% e da Espanha 0,6% e 2,5%, respectivamente. J4 a economia do B
Unido, membro da Unido Europeia — UE cresceu 0,4% no segundo trimestre, em relacdo ao anterior e 1,2%
comparagdo anual. Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 8,1% em agosto, o menor pata:
desde novembro de 2008, Na Alemanha ele foi de 3,4% nesse més, na minima histérica e na Espanha 16,74%

junho. Zona do Euro — Taxa de Desemprego Fonte: Trading Economics Em setembro, os precos ao consum
tiveram alta de 2,1% na base anual, j3 acima da meta de 2%, do Banco Central Europeu — BCE, que em sua reur
em meados desse més manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depdsitos bancérios em -0,4%. Zona do Eus
Taxa de Inflagdo Fonte: Trading Economics No comunicado reafirmou gue espera gue as taxas permanegam

niveis atuais pelo menos até o verdo de 2019 e que planeja reduzir o tamanho de suas compras mensais de ativos
atuais € 30 bilhdes por més, para € 15 bilhdes em outubro e encerrar 0 programa de compras em dezembro. C
destague para as recentes turbuléncias causadas pela crise na Turquia, onde a inflacdo e o desemprego al
provocaram desde o inicio do ano a desvalorizagdo acentuada da lira turca frente ao délar, bem como a preocupa
causada pela It3lia, onde os juros subiram fortemente por conta de uma crise econémica e politica. EUA Foi de 4,2
evolugdo anualizada da economia americana no segundo trimestre de 2018. O nimero superou a expectativa
analistas e foi a maior porcentagem de crescimento desde 2014. A despesa dos consumidores, que representa c
tercos do PIB aumentou 3,8% no periodo, além do bom resultado das exportagdes. Por sua vez, o mercado

trabalho seguiu robusto, apesar de em setembro, apenas 134 mil novos postos de trabalho n3o rural foram criad
quando o esperado eram 190 mil. A taxa de desemprego, por outro lado, caiu para 3,7%, o menor nivel de:
dezembro de 1969. EUA - Taxa de Desemprego Fonte: Trading Economics Ainda em setembro, a inflacdo

consumidor subiu 0,1% na comparagio com maio e 2,3% na base anual. O nucleo, que exclui os aumentos da ener
e dos alimentos subiu 2,2%, ja acima da meta de 2% do FED. Em sua reunido, no final de setembro, o comité
politica monetéria do FED, o banco central americano, decidiu elevar a taxa basica de juros, pela terceira vez no al
desta feita da banda entre 1,75% e 2% para 2% e 2,25% a.a. No comunicado apds a reunido, os dirigentes indicar:
que esperam eleva-las de novo ainda este ano e ao longo de 2019, para manter uma economia forte em equilibr
Continua merecendo destaque a “guerra” comercial iniciada pelo governo Trump, inicialmente em ambito mund
ao impor tarifas sobre as importagées de aco e aluminio de vérios paises e posteriormente com a China em particul
Em relacdo a ela, os EUA intensificaram a disputa com 2 adocdo de novas tarifas que ja incidem sobre um va
combinado de USS$ 100 bilhdes em produtos chineses, sendo que a China revidou. Dessa forma, véo se ampliando
riscos para o crescimento global. ASIA No terceiro trimestre deste ano a economia chinesa cresceu 6,5%

comparacdo anual, quando o mercado esperava 6,6%. No entanto, o crescimento veio em linha com a meta
governo, de 6,5%. J3 a inflacdo do consumidor subiu para 2,5% anualizada, em setembro, préxima da meta de :
fixada pele governo. China - PIB (taxa de cresc. Anual) Fonte: Trading Economics Quanto a economia do Japado,

fortes gastos de capital no segundo trimestre impulsionaram o crescimento para o nivel mais alto desde o primei
trimestre de 2016. A alta anualizada de 3% do PIB superou a expectativa dos economistas, de 2,6% e a estimati
inicial de 1,9%. J3 @ PIB da india teve expansdo anualizada de 8,2% no segundo trimestre do ano, impulsionado pe
forte demanda doméstica. RENDA FIXA Com a taxa de desemprego no menor patamar em décadas, a inflagdo ¢
consumidor ja atinginde 2 metza estabelecida pela autoridade monetaria, o ddlar se valorizando perante as dems
moedas e o FED promovende altas graduais da taxa basica de juros, o mercado internacional de renda fixa assistis
elevacdo continuada dos rendimentos dos titulos soberanos. Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 ant
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final do terceiro trimestre de 2018 & o dos tiules do gowerna alem3o [Bund) de 0,31% a.a., para 0,47% a.a. Ja ¢
titulos de 10 anos do gowerno amenicane [Tr=ssuny Bonss) Sweram 0 seu rendimento aiterado, no mesmo periodo, d
2,85% a.a., para 3.05% 22 & os &= 30 ancs de 298 22 e 3 00% 22 EUA - Titulos Pablicos (10 anos) Fonte
Trading Economics RENDS VARMVEL Parz as boises intermenoesis, © tercswo trimestre foi de diferente
desempenhos. N= Ewrope & ne (hins, onde a “guernra" comerdal 8o gowesne Trump se foz sentir mais presente, |
indice Dax 30 (Alemanha), por exemplo, acumulou queda de 0,43% mo t=rcsirn Timestre & de 5,19% no anc
enquanto o FTSE 100 (GraBretanha) recuou 1,64% no trimestre e 2,31% no an0. &5 pos EUA == bolsas voltaram
atingir niveis recorde, acompanhando a continuada melhora da economia. O indice S&2 S00 spr=sentou alta d
7,20% no terceiro trimestre e de 8,99% no ano. Coube destaque para as agdes da Apple gue stmgram no terceir
trimestre o valor de mercado de USS 1 trilhdo e passaram a valer mais do que toda 2 bolsa Brasiier= EUA — S&P 50
Fonte: Trading Economics Na Asia, o indice Shanghai SE Composite (China) caiu 0,91% no trimestre = apresento
queda de 14,69% no ano, enquanto o indice Nikkei 225 (Japdo), se valorizou 8,14% no trimestre e 5,85% no 2no, cor
o crescimento da economia maior que o esperado. No mercado de commodities, o petrdleo, o principal produto, tev
valorizagdo expressiva, atingindo o maior valor por barril, nos dltimos quatro anos. O tipo Brent subiu 4,12% n
terceiro trimestre e 23,70% no ano. CENARIO INTERNACIONAL — PERSPECTIVAS 42 TRIMESTRE 2018 Para o FMI,
crescimento global sera de 3,7% neste ano, com as economias avangadas evoluindo 2,4% e as emergentes e do
paises em desenvolvimento 4,7%. Assim, o crescimento global deverd ser o mesmo de 2017, embora as projegdes n
inicio do ano indicassem um ano com a atividade econémica mais vigorosa. O aumento das barreiras comerciais e
reversdo no fluxo de capitais para as economias emergentes, que tem apresentado fundamentos econdmicos mai
frageis, aliados a maiores riscos politicos, ajudaram a conter melhores expectativas. Para a Organizacdo par
Cooperagédo e Desenvolvimento Econdmico — OCDE, o crescimento da economia global deve atingir o seu pico nest
ano, ja gue os riscos e incertezas se intensificaram com a escalada da “guerra” comercial, embora o forte aumento d
emprego e as politicas monetdrias e fiscais de estimulo, em vigor em economias avancadas, devam continuar
sustentar a demanda. O crescimento global deve ser de 3,70% neste ano e de 3,45% no préximo. Ainda ecoa o estudt
divulgado pelo FMI no primeiro semestre, que um nivel de endividamento global jamais visto desde a Segund:
Guerra Mundial ameaga inocular o veneno da proxima crise. A fatura chega a USS 164 trilhdes ou cerca de RS 60:
trilhdes, o equivalente a 225% do PIB mundial. Assim, a quota de divida para cada habitante do planeta é cerca de R!
95,55 mil. Viver do crédito foi a saida natural da crise de 2008. Os empréstimos permitiram cobrir os desequilibrio
das contas publicas e reanimar o crescimento. Mas com o endurecimento das condicdes globais, as nacdes con
grande endividamento ficam mais vulneraveis e a experiéncia demonstra que paises podem sofrer notaveis
inesperados chogues em sua proporgdo entre divida e PIB, o que aumenta a possibilidade de haver problemas en
cadeia. A China é o pais que mais contribuiu para essa situacdo, mas n3o € o Unico. As economias desenvolvida
devem o equivalente a 105% de seu PIB, em média. Para as nagBes emergentes, como o Brasil, a proporcdo ja é n:
media de 50%, uma fronteira jé ultrapassada nos anos 80 e que causou uma grande crise em muitas delas, inclusive
no Brasil. EUROPA Em relac3o 2 zona do euro, o FMI, conforme relatério publicado jé em outubro tem a expectativ:
de um crescimento de 2% em 2018 e de 1,9% em 2019. Para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi,
crescimento neste ano também deverd ser de 2%, j&4 que no momento ocorre uma pequena desaceleracdo d:
economia. Mas mesmo assim, o final do programa de estimulos quantitativos devera ser mantido. Para a economi:
alemd, o FMI previu crescimento de 1,9% em 2018 e 1,9% em 2019. Parz 2 economia francesa estimou un
crescimento de 1,6%, este ano e de 1,6% no proximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,7% e 2,2%
respectivamente. Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de 1,5% no préximo, enquantc
para a Russia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1,7% em 2018 e de 1,8% en
2019. EUA O Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,9% em 2018 e 2,5% en
2019. Para o presidente do FED, Jerome Powell, a economia dos EUA podera crescer por um bom tempo ainda. O fatc
€ que o sentimento do consumidor americano subiu para o maijor nivel em 17 anos, impulsionado pela melhora da:
financas pessoais, gracas a valorizagdo dos precos dos imdveis e das acdes, como também por conta do forte
mercado de trabalho, que favorece a disposi¢cdo para o consumo das familias, @ maior componente do PIB. Par:
Powell, em declaracdo ap6s a ultima alta da taxa de juros, a politica monetaria esta em linha com as expectativas e c
objetivo da elevagdo dos juros € aumentar o custo do crédito, que ainda estd bem abaixo dos niveis histéricos
Também os precos das residéncias, por exemplo, ainda estdo mais acessiveis do que antes da crise financeira
Entretanto, em sua opinido, a politica fiscal do pais segue em um rume insustentavel hd um bom tempo, mas reiteroL
gue essa ndo é uma das atribuigdes do banco central americano. Outro fato a destacar é que a atual expansic
econdmica dos EUA, que tem gerado um clima interno dos mais favoraveis, ndo esta sendo aproveitada pelo resto dc
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Domicilios Continua [Pnad), do IBGE, = t=x= g desemprego no pais foi de 12,1% no trimestre encerrado em agosto,
quando no ano anterior hawvis sido de 12.5%. O nisnero e desempregados atingiu 12,7 milhdes de pessoas depois de
ter alcancado 12.2 milhSes no miés antenior. O rendamento mesio re=l [comigido pela inflagde) foi de RS 2.225,00 no
trimestre terminado em agosto. SETOR PUBLICO Nos primeiros oo meses de 2018, o setor piblico consolidado
registrou um défict primario de RS 34,7 bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2017 havia tido um déficit de RS
60,9 bilhdes. Em doze meses, foi registrado um déficit primario de RS 84,8 SilhSes, equivalente 2 1,25% do PIB. As
despesas com os juros nominais totalizaram em doze meses RS 418,5 bilhtes §6.20% oo B O resultado nominal,
gue inclui o resultado primério mais os juros nominais foi deficitario em RS 503 BiiSes &m Soae meses e a Divida
Brutz do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais e municipais) alcancon BS 522 trilhdes em
agosto, ou o equivalente a 77,3% do PIB. Em relagdo a Divida Publica Federal, que somou RS 3 S8 srihdes em agosto,
a participagdo de titulos pés-fixados foi de 34,95%, dos titulos prefixados 33,19%, dos titulos ligados = indices de
precos 27,54% e dos ligados ao cambio apenas 4,32%. Em agosto, a agéncia de classificagdo de rating Fitch manteve o
rating soberano do Brasil em BB-, com perspectiva estavel. Disse que os ratings do Brasil sd3o limitados pelas
fraquezas estruturais nas finangas publicas e pelo alto endividamento do governo, pelas fracas perspectivas de
crescimento e por um ambiente politico desafiador. Assim, o pais segue sem o chamado grau de investimento,
perdido durante o governo anterior. INFLAGAO A inflagdo medida através do indice Nacional de Pregos ac
Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrange as familias com renda mensal entre um e guarente
salarios minimos foi de 0,48% em setembro, por conta principalmente dos aumentos dos combustiveis e dac
passagens aéreas. Foi 0 maior aumento do indice para um més de setembro desde 2015. No ano o indice acumulou
alta de 3,34 % e em doze meses de 4,53%. Ja a inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC)
também calculado pelo IBGE, abrangendo familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiu 0,30%
em setembro e acumulou uma alta de 3,14% no ano e de 3,97% em doze meses. JUROS Depois de ter reduzido a taxz
Selic para 6,50% ao ano, em sua reunido de junho o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom manteve
pela terceira vez e de forma unanime a taxa no atual patamar, em sua ultima reunidao no final de setembro. Nc
comunicado pds-reunido se absteve de dar maiores sinais sobre os seus proximos passos. Na ata da reunido, o Coporn
reconheceu a piora nos riscos que se colocam para a trajetdria da inflagdo e deu indicagdo de possivel aperto no juro
CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cAmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800, que é calculada pelo Banco Centra
do Brasil, fechou o terceiro trimestre de 2018 cotada a RS 4,1353, acumulando uma alta de 25,01% no ano e de
31,98% em doze meses. Em relagdo ao Balanco de Pagamentos, as transacbes correntes acumularam, em doze
meses, terminados em agosto, um déficit de USS 15,5 bilhdes, ou o equivalente a 0,80% do PIB, depois de ter s
superado os US$S 100 bilhdes, em 2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USS 69,6 bilhdes no:
dltimos doze meses e permaneceram como a principal fonte de financiamento do balango de pagamentos. Ja a:
reservas internacionais, ao final de agosto, pelo conceito de liquidez eram de USS 381,4. Quanto a Balanga Comercial
o superavit de janeiro até setembro de 2018 foi de USS$ 42,64 bilhdes, 19% menor do que o registrado no mesmc
periodo de 2017, em que foi recorde. RENDA FIXA Com a piora das condigdes financeiras mundo afora, bem comc
por conta do processo eleitoral, o Brasil esteve entre os mercados emergentes que mais sofreram. O mercadc
brasileiro de renda fixa liderou o movimento de alta dos juros de longo prazo. Em fungdo da volatilidade de mercadk
observada neste ano, o Tesouro Nacional revisou os nimeros do Plano Anual de Financiamento — PAF para aumenta
a quantia de titulos pds-fixados a serem ofertados de entre 31% e 35% do total da divida, para entre 33% e 37%
Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa destinados aos RPPS foi o d
IDKA 2(IPCA), que acumulou alta de 6,14% no ano, até setembro, seguido do IMA-B 5, com alta de 4,98% e do IRF-M1
com alta de 4,85%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou alta de 7,93% e a com base no INP(
+ 6% a.a subiu 7,72% no mesmo periodo. Na tabela abaixo, podemos constatar o desempenho dos principai
indicadores de renda fixa que referenciam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS, nos trés primeiro
trimestres do ano. RENDA VARIAVEL Assim como para a renda fixa, para a bolsa brasileira o terceiro trimestre foi un
periodo de alta volatilidade, embora o indice Bovespa tenha subido 5,38%. No ano, até setembro a alta foi de apena
0,36% e de 6,61% em doze meses. Os investidores estrangeiros, que representam hoje cerca de metade do volums
financeiro da Bovespa aproveitaram os precos baixos das acdes e investiram, em termos liquidos, R$ 10,24 bilhdes, ¢
gue acabou deixando o saldo no ano positivo em RS 294 milhdes. CENARIO NACIONAL — PERSPECTIVAS 42 TRIMESTRI
2018 ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO Para o FMI, em projecdo j& divulgada no més de outubro, o PIB do Brasi
ira crescer 1,4% em 2018 e 2,4% em 2019. Para a OCDE o crescimento em 2018 ndo deverd ultrapassar 1,2% e para
mercado financeiro brasileiro, conforme o Relatério Focus do Banco Central, de 19 de outubro, o PiB devera evolui
1.34% em 2018 e 2,49% em 2019. Passadas as eleicdes presidenciais, 2 aten¢do do mercado financeire estard voltad:
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2 3bwicade econdmica e 0 emprego no novo governo. SETOR PUBLICO Para o secretirio do Tes
_ Mansueto de Almeida, o déficit primério do setor publico consolidado podera fechar 2018 com um :
& Sormo o= RS 25 bilhdes abaixo da meta fixada em RS 163 bilhdes. Um valor inexpressivo para um pais
SEEunco Ana Paula Vescovi, secretdria-executiva do Ministério da Fazenda, se encontra eu um dos piores momse
@& sua historia em termos de contas publicas. Cabers ao novo governo promover um forte ajuste fiscal, neces
para estabilizar a divida e retomar um patamar compativel com outros paises em desenvolvimento. Deversd se
2juste da ordem de RS 300 bilhdes, que devera ser feito gradualmente ao longo do tempo, para gque o governo t
capacidade de, ao mesmo tempo, enderecar reformas estruturais. Uma importante questdo fiscal a ser resolvida
cumprimento da chamada regra de ouro, que determina que as operagdes de crédito da Unido (endividamento)}
podem ser maiores do que as despesas de capital (investimentos) em um determinado exercicio. Para ajud
cumprimento da regra em 2018 e 2019, o Tesouro conta com a transferéncia do lucro de RS 165,9 bilhées apu
pelo Banco Central no primeiro semestre e transferido como resultado financeiro. E conforme a equipe econdmic
atual governo, RS 258 bilhdes, que constam da proposta orcamentadria, poderdo ser obtidos com o aval do Congr
Nacional, para que o futuro governo tome emprestada essa quantia no mercado financeiro e, com isso cub
diferenca que falta para cumprir a regra de ouro. A norma constitucional proibe o governo, nessa situagdo, de p
despesas do dia a dia com dinheiro de operagdes de crédito. INFLACAO Conforme o ditimo Relatério Focu
mercado financeiro estima gue 2 inflacdo de 2018, medida através do IPCA, serd de 4,44% e de 4,22% em 2i
Segundo projecdes do Copom, se os juros ficarem estaveis em 6,5% ao ano por tempo indeterminado e a tax:
cambio permanecer em RS 4,15, 2 inflagdo ficard em 4,5% em 2019, portanto acima da meta de 4,25%. Entretant
fator cdmbio pode tornar esses numeros diferentes. Segundo estudo feito pelo Banco Central, turbinada p
incertezas eleitorais e pela volatilidade externa, a atual escalada do ddlar frente ao real pode ter impacto de lo
prazo na inflag3o de 0,1035 ponto percentual para cada 1% de alta da moeda americana, enquanto em peric
normais o repasse € de apenas 0,00057 ponto percentual para cada 1% de valorizac3o do délar. Por outro lado, ¢
0 alto desemprego e a baixa atividade econémica o risco inflacionario podera seguir baixo, pelo menos até
primeiros meses do proximo governo. JUROS Para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic
6,50% ao ano e no préxime em 8% ao ano. Na ata da sua ultima reunido, divulgada no final de setembro, o Cog
avaliou que os riscos para a trajetéria da inflacdo se inclinaram para o lado negativo e destacou a importancia de
flexibilidade para subir os juros gradualmente quando houver necessidade. Para o colegiado, a conjuntura atual ai
prescreve uma taxa de juros abaixo da estrutural, mas esse estimulo comecard a ser removido gradualmente cas
cenadrio prospectivo para a inflagdo no horizonte relevante para a politica monetéria e/ou seu balanco de ris
apresente piora. CAMBIO E SETOR EXTERNO O Ultimo Relatdrio Focus revelou que o mercado financeiro espera gL
dolar esteja cotado a RS 3,75 no final de 2018 e a R$ 3,80 no final de 2019. Em relacio 2 Balanga Comercia
Relatério Focus estima um superavit de USS$ 55,25 bilhdes em 2018 e de USS$ 46 bilhdes em 2018. Para o déficit
transagdes correntes, o mercado o estima em USS 18 bilhdes em 2018 e em USS 30 bilhdes em 2019. E finalme
para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa é de um ingresso de USS 67 bilhdes em 2018 e de USS
em 2019. Com as contas externas em ordem, a grande duvida do setor externo repousa em como sers
desenvolvimento da “guerra” comercial em curso e qual serd o impacto no comércio internacional no proximo am
como se comportardo os paises emergentes no processo de normalizagdo da politica monetéria norte-america
seém mencionar como serd a politica externa de nosso novo governo. RENDA FIXA J& adentrando no més de outub
assistimos uma queda acentuada das taxas de juros, principalmente daqueles vértices acima de cinco anos, no &
da NTN-B. O movimento de queda foi rdpido e intenso, conforme o candidato preferido pelo mercado finance
Passou para o segundo turno das elei¢des. Definido o novo presidente da republica, as nossas atengdes estas
voltadas para a formacdo de sua equipe de governo, principalmente na drea econdmica e para as primeiras megs
Que pretende tomar. Se do lado externo vivemos um momento de normalizacdo da politica monetdria amernic
cujo impacto tem sido de favorecer a cotacdo do ddlar e a elevacio dos juros, principalmente nos paises emergens
do lade intemo, se o novo governo atacar frontalmente o desequilibrio fiscal e promover as reformas necesﬁ
novas quedas das taxas de juros poderdo ocorrer. No entanto, para podermos melhor vislumbrar as possibili i
teremos gue aguardar. De antemio podemos assegurar que somados o lado externo ao interno, uma '
volatilidade do mercado iremos presenciar. INFLACAO JUROS TAXA PRE-FIXADA IMA-B RENDA VA
Diferentemente do gue pode acontecer com os ativos de renda fixa, onde j& ocorreu uma forte antecipacae
ganhos e ressalvado o censrio externo, a bolsa brasileira pode ainda ter importantes avancos pela frente. Alé
perspectiva de um novo gowsrmo que agrada o mercado, o crescimento observado e projetado dos lucros
empresas listadas favorece as 2plicacbes. Como sempre, merece constante monitoramento o fluxo de




prilcipaonnTiiie v i IUiiuL uUUsS pdaides Ueselivuiviues, vliue us 1gLduus

estidiigenv pdid U IHgILaul Ut aluc),
acionarios poderdo n3o sustentar as alias recentss. Andlise da carteira de investimentos: Assim, em relacdo a

alocagdo dos recursos financeiros dos RPPS, coRtimuamos POF enguanto Com 3 manutencdo de 15% na exposicado aos
fundos de investimento em titulos pibiicos gue possu=m 2 g=st=o do duration, produto a ser acompanhado com a
devida atenc3o. Para os wirtices medios A8 S, DA 2A & BF-M Total) recomendamos uma exposicdo de 30% e
para os mcﬂmwﬂhﬁsﬁﬂq#m no IRFM-1 e pelos CDB's a
alocacdo sugends & de 25%. Permanece 3 recomendac3o de que, Comm 3 dewica cautelz e respeitados os limites das
politicas de investimento e 2s sxgéndias da nova resolucio editada pelio COMIN, & oportuna 3 avaliac3o de aplicagles
em produtos gue envolvam 3 £xposicao ao risco de crédito (FIDC e Fl Crédiitn Priwadio, por sxemglol. Quanto a renda
variavel, continuamos a2 recomendar a exposi¢ao méxima de 30%, tambem por cont= &= melhors da atividade
econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das emgresas & portanto, da Bolsa
de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversiicacse @& portiolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a meta atuarial. Dessa forma, mantivemo:s
em 10% a sugestdo de alocagdo em fundos multimercado e reduzimos de 5% para 2,5% 2 alocagso em Fil e FIP
respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em compensagao € tendo-se em vista C
potencial de valorizagdo do segmento com a eleicio de candidato pré-mercado elevamos a recomendac3o dc
investimento em acdes de 10% para 15%. Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll
guanto em FIP, recomendamos que O teto de investimento em acbes se mantenha em 10%. Por fim, cabs
lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar «
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas en
renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivament:
para o longo prazo. Foi rediscutida a estratégia das alocagdes dos investimentos e apds analises, decidido que a
aplicacdes ndo serdo alteradas no momento. Analise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou
fluxo de caixa para o més corrente constante no Balancete de Setembro de 2018. Nos dias 01 a 30 ocorrera
pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presente
decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de Outubro deverdo ser resgatados do Fund

IRE-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nad3a.mais havendo a ség‘tratado, foi finalizada a reunido. E par
t . . " I A
constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais /P@\ " @,

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Ata n°® 08

Data: 09/11/2018
Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.

Convidados:

As nove horas do dia nove de novembro de dois mil e dezoito, atendendo a convocacao, que fara parte integran
desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a secreta
procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocagdo, que passou a ser objeto de analise pelos present
PANORAMA: INTERNACIONAL EUROPA Conforme a agéncia Eurostat , o PIB da zona do euro no terceiro trimestre
2018, cresceu 0,2% frente ao trimestre anterior e 1,7% na base anual. No trimestre anterior o crescimento havia si
de 0,4% e de 2,2% na base anual. O resultado preliminar veio bem abaixo das expectativas. J3 3 taxa de desempre
que era de 8,1% em agosto, se manteve em 8,1% em setembro, a menor taxa desde novembro de 2008. Em s
Gltima reunido, no final de outubro, o Banco Central Europeu manteve inalteradas as taxas de juros. Segue em 07
taxa de referéncia, em 0,25% a taxa de empréstimos e negativa em 0,40% 2 taxa de depdsito dos bancos no bar
central. Paralelamente, o BCE reforgou o sinal de que o programa de estimulos guantitativos se encerrara no fil
deste ano. Quanto a inflagdo do consumidor, depois de ter registrado um avanco anusl de 2,1% em setembro,
outubro teve alta de 2,2%, também acima da meta de 2% do BCE. EUA Conforme a primeira estimativa
Departamento de Comércio, o PIB americano no terceiro trimestre de 2018 subiu a taxa anual de 3,5%, c
desaceleracio em relagdo ao trimestre anterior que fechou com alta de 42%. No entanto, as despesas (
consumidores cresceu a um ritmo anual de 4%, o melhor em quase guatro anos. Quanto ao mercado de trabalhe
criacdo de vagas de trabalho n3o agricola em outubro foi de 250 mil novos postos, quando a expectativa era de
mil. A taxa de desemprego, que era de 3,7% em setembro, se manteve nesse patamar. Com crescimento anual
3,1%, os saldrios tiveram o maior ganho desde 2009. A realidade & gue hoje nos EUA, ha mais vagas de trabalho «
desempregados. Na ata de sua reunido em setembro, o FED reiterou os aumentos graduais da taxa basica de juros,
medida em que a solidez da economia americana demanda uma atuacao continuada. ASIA Na China, o PIB do terce
trimestre de 2018 subiu 6,5% na base anual, sendo gue no trimestre anterior havia crescido 6,7%. Apesar
desaceleracdo, a meta de crescimento de 6,5% neste ano deve ser atingida. No Japao, a inflagao do consumidor
4 a0r racultads em linha com as projecdes. MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
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