Data: 11/07/2018
Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.
Convidados:

COMO anexo, reuniram-se 0s membros do Comjta abaixo assinados, Dando inicio aps trabalhos, a secretdria procedey 4
leitura da ordem do dia, Constante da tonvocacdo, que passoy 3 ser objeto de andlise pelos presentes: PANORAMA:

anterior e 5,6% em ™=ac30 2 2017, J3 a taxa de desemprego, Que era de 12,9% no trimestre encerrado em abril, recuou
Para 12,7% nNO trimestre encerrado em maio, com 13,2 milhGes de Pessoas sem trabalho, O rendimento médio real do
trabalhador foi deRS 218700 no final do trimestre, SET OR PUBLICO Conforme informou o Banco Central, o setor publico
consolidado registrmﬁﬁinrimério de RS8,2 bilhdes €m maio. Em doze meses o déficit primario foi de RS 95,8 bilhdes.
As despesas com juros NOMEncis, em doze meses, totalizaram RS 384,3 bilhdes (5,77% do PIB) e o déficit nominal, que
inclui o resultado €om os juros, fioi de RS 480,2 bilhes (7,21% do PIB) no mesmo periodo. A divida bruta do governo geral
(governo federal majs INSS M3 governos regionais) alcangou em marco RS 5,13 trilhges (77% do PIB). INFLACAO O
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - |3GE divulgou que 3 inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPca), subiu em junho 1,26%, depois da alta de 0,40% em maio. Em doze meses, a alta acumulada foi
de4,39% e no ano de 2,60%. J3 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiy 1,43% em junho e acumulou altz
de 3,53% em doze meses e de 2,57% no ano. JUROS Em sua reunido no final de junho, o Copom Por unanimidade decidiy
manter a taxa Selic em 6,50%, por conta da Paralizac3o no setor de transporte e da piors do cendria avtermn & =

.
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0s | geiros Diretos — IED apresentaram um ingresso liguido de USS 3 bilhdes em mai

acumularam US_S 61,8 bilhGes em doze meses. As reservas internacionais eram de USS$ 382,5 bilhdes no final do més
Bzlanca Comercua!, ;f-or sua vez, teve em junho de 2018 um superavit de USS 5,88 bilhdes, o que elevou o resultado no z
pjara U‘SS.B0,0S bilhSes. RENDA FIXA Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos public
disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho no més de junho acabou sendo o do IRF-M1 com alta de 0,55%, segui
do DI com alta de 0,52%. RENDA VARIAVEL Para o Ibovespa, a variagdo no més foi de -5,20%, acumulando no ano queda
4,76% e em doze meses alta de 15,68%. O indice encerrou junho em 72.762 pontos. PERSPECTIVAS MERCAL
INTERNACIONAL Além da elevagdo dos juros pelo FED e da consequente valorizagdo do délar no mercado internacion:
bem como o antncio do término dos estimulos quantitativos na zona do euro, no final deste ano, o mercado financeiro
de capitais internacional foi sacudido pela guerra comercial que se iniciou com a adogdo pelos EUA, de tarifas d
importacdo sobre produtos siderlrgicos e aluminio, bem como sobre USS 50 bilhdes em produtos chineses. Em represali:
tanto a China, quanto a Unido Europeia e a Russia j& anunciaram medidas compensatérias. Outro temor a se
acompanhado é de que o petrdleo suba de forma acentuada, juntamente com outras commodities de forma a alimentz
uma inflagdo que em algum momento pode superar suas respectivas metas. Maior volatilidade nos mercados estd 2 vist:
MERCADO NACIONAL Os momentos de tensdo e volatilidade que o mercado viveu em junho, consequéncia da greve do
caminhoneiros e da valorizagdo continuada do délar no exterior e aqui, poderio se repetir nos proximos meses. A guerr
comercial iniciada pelo governo Trump pode ter desdobramentos indesejéveis para o Brasil e demais mercado
emergentes, além de ser dificil prever sua extens3o e duracdo. Embora com o alto desemprego a demanda doméstic
continue enfraquecida, um délar mais alto pode ter reflexos inflacionarios, em momento em que os custos de energia s
elevam no mundo. E sem falar no impacto das préximas eleicdes. Quanto as aplicagbes financeiras dos RPPS, diante d
cendrio externo volatil, com a continuada valorizagdo do délar que também impactara na inflacdo local e dada a queda n
atividade econémica, que deverd ter importante impacto na arrecadacio fiscal do setor publico consolidado, além da
incertezas com as elei¢Ses presidenciais, é grande a possibilidade de retornos negativos com os subindices da familia IMA
IDKA, principalmente os de prazo mais longo. Assim, achamos por bem sugerir aumento de 10% para 15% na exposi¢ao en
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devid
atencdo. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposicdo de ndo mais 25% e sin
de 20% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’
aumentamos a alocagdo sugerida de 20%, para 35%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites d.
Resolugdo CMN n2 4.604/2017, o percentual méximo de alocagdo em fundos DI passou a ser de 40%. Permanece :
recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da nov:
resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagbes em produtos que envolvam a exposic3o 3o risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocacdes em vértices mais longos. Quanto a rend:
varidvel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de 30%, por conta da melhora da atividade econdmica neste ano
Jue ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelc
ato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros do:
Stulos publicos ndo mais supre a meta atuarial. Assim, ja incluidas as alocages em fundos multimercado (10%) que com :
nova resolu¢do ficaram maiores, continua a mesma em fundos de participacbes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios FI
5%), sendo que a alocagdo em agdes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou 2 ser de 10%. Por fim, cabe
embrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto
2 médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. i3 as realizadas em renda variavel
Zue ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas sfetivamente para o longo prazo
Sugestdo de Alocagdo dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel Renda Fixa 70% Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
-=ngo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) ** 0% Gest3o do Duration 15% Médio Prazo (IRF-M
Totzl, IMA-B 5 e IDKA 2A 20% Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 35% Rendz Varidvel 30% Fundos de Acdes 10%
Wultimercados 10% Fundos em Participagdes 5% Fundos Imobilidrios 5%. Andlise da carteira de investimentos: Fo
"=iscutida a estratégia das alocagdes dos investimentos e apds anélises decidido que as aplicagBes ndo serdo alteradas.
#aslise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de caixa para o més corrente constante no
S=iancete de Junho de 2018. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de
=Twicos. A totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de
8o deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais_havepgde/d ser

 foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais. ﬂ@é@



