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se a redugdo do comercio, com queda das
éxportacdes. J& em abril, as vendas no varejo decepcionaram com a alta de apenas 0,1% frente a marcgo,

quando se previa um avanco de 0,6%. Na comparagdo anual as vendas subiram 1,7%. Quanto a inflagdo do
consumidor, a alta de 1,9% na base anual, estimada para maio surpreendeu os analistas que esperavam
uma alta de 1,6%. EUA Conforme a segunda estimativa do Departamento de Comércio, o PIB americano no
primeiro trimestre de 2018 subiu a taxa anual de 2,2%, mostrando desaceleracdo em relacdo ao trimestre
anterior, com os gastos dos consumidores crescendo no ritmo mais fraco. Em relacdo a primeira estimativa,
0 crescimento diminuiu 0,1 ponto. Quanto ao mercado de trabalho, a criagdo de vagas de trabalho nio
agricola em maio foi de 223 mil novos postos, quando a expectativa era de 190 mil. A taxa de desemprego,
que era de 3,9% em abril recuou para 3,8% em maio. J4 0s salarios subiram 0,30% em relagdo ao més

io, mas na ata a maioria dos seus membros
disseram que um novo aumento da taxa devera ser necessario, em breve. ASIA No Japdo, o PIB do primeirg

trimestre de 2018 teve contracdo anualizada de 0,60%, quando a éxpectativa era de um recuo de 0,4% e na
fndia, 0 PIB do primeiro trimestre teve expansdo anualizada de 7,7% e superou as melhores previsdes.
MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No mercado internacional de renda fixa, os titulos da
tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de 2,93% a.a. no final de abril, terminaram ma
com rendimento de 2,82% @.a., a0 passo que os emitidos pelo governo britanico rendiam 1,23% a.a. O
emitidos pelo governo alemdo, por sua vez, fecharam o més de abril com rendimento de 0,33%
Paralelamente, no més, o délar se valorizoy 3,31% perante o euro e 0,48% perante o ven, por exemplo.
as bolsas internacionais tiveram em maio novamente um més de altas. Enquanto a bolsa alems (Dax
avancou 1,36% no més, a inglesa subiu (FTSE 100) 2,40%, a do Japdo (Nikkey 225) caiu 2,00%, e a americana
(S&P 500) subiu 2,87%. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent subiu no més de maio 3,22%
NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA A economia brasileira crescey 0,4% no primeiro trimestre g
2018, na Comparagdo com o trimestre anterior. O setor agropecudrio cresceu 1,4%, o industrial e o o
servicos 0,1%. Tanto o consumo das familias, guanto os investimentos, também apresentaram evolucdo. &
a taxa de desemprego, que era de 13,1% no trimestre encerrado €m margo, recuou para 12,9% =
trimestre encerrado em abril, com 13,4 milhdes de pessoas sem trabalho. O rendimento médio real ge
trabalhador foj de RS 2.182,00 no final do trimestre. SETOR PUBLICO Conforme informou o Banco Central, &
setor publico consolidado registrou superavit primario de RS 2,9 bilhdes em abri E
primario foi de RS 118,4 bilhdes. As despesa 80,
bilhGes (5,73% do PIB) e o déficit nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 499,3 bilhoes
(7,51% do PIB) no mesmo periodo. A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS :
governos regionais) alcancou em mar¢o RS 5,04 trilhGes (75,9% do PIB). INFLACAO O Instituto Brasileiro g
Geografia e Estatisticz — IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumi c
Amplo (IPCA), subiu em maio 0,40%, depois da alta de 0,22% em abril. Em doze meses, a alta acumulada
de 2,86% € Nno ano de 1,33%. J3 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 0,43% em maiol &



acumuiou aita ae 1,/b% €Mm aoze meses e ge L,1£¥ No ano. JURU> tM sua reuniaoc no Tinal ae maio, C

Copom surpreendeu o mercado e ap6s 12 cortes seguidos, com o cenario externo pior, manteve a taxa Selic
em 6,50%, sendo que dias antes o presidente do Banco Central havia sugerido um novo corte de 0,25 pp.
Na ata da reuni3o, voltou a ser enfatizado que a aprovagao de reformas é fundamental para sustentar ¢
inflagdo baixa. Principalmente as de natureza fiscal. CAMBIO E SETOR EXTERNO A taxa de cambio ddlar
real, denominada P-Tax 800 encerrou O més de maio cotada em RS 3,74, com uma valorizaggo de 7,46% nc
més. Em abril, as transacdes correntes, apresentaram superdavit de US$620 milhdes, acumulando em doze
meses saldo negativo de USS 8,9 bilhdes. Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram un
ingresso liquido de USS$ 2,6 bilhdes em abril e acumularam USS$ 61,7 bilndes em doze meses. A Balanc:
Comercial, por sua vez, teve em maio de 2018 um superavit de USS 5,98 bilhdes, o gue elevou o resultadc
no ano para US$ 26,15 bilhdes. RENDA FIXA Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos composto
por titulos publicos disponiveis para os RPPS, 0 melhor desempenho no més de margo acabou sendo o CD
com alta de 0,52%, seguido do IRF-M1 com alta de 0,20%. RENDA VARIAVEL Para o |bovespa, a variacao n
més foi de -10,87%, acumulando no ano alta de apenas 0,46% e em doze meses de 22,39%. O indic
encerrou abril em 76.753 pontos. Maio também apresentou a maior saida liquida de investidore
estrangeiros desde 2004, quando o indicador passou a ser rastreado. Um total de RS 8,43 bilhGes deixou
pais. PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Junho é um més em que os dois maiores bancos centrai
do mundo estardo promovendo reuniBes para deliberar sobre a evolucdo de suas politicas monetaria:
Enquanto o Banco Central Europeu tende a manter inalterada a taxa basica de juros, por conta da inflaga
da regido ainda abaixo da meta, o FED devera elevar em 0,25 pp a taxa basica americana, para o interval
entre 1,75% e 2% ao ano. Mais do que o movimento de elevacdo da taxa, o mercado estara atento a
comunicado pds-reunido que podera dar indicios dos préximos movimentos. Se em consequéncia a taxa d
juros de 10 anos voltarem a romper o patamar de 3%, o ddlar ird se valorizar em novo patamar perante :
demais moedas e os juros, mundo a fora subira. MERCADO NACIONAL Depois das intensas turbulénciz
vividas pelo mercado local, em decorréncia do cenario externo e da greve dos caminhoneiros no Brasil,
més de junho nos reserva uma nova reuniao do Copom, em que a taxa Selic devera ser novamente mantid
apesar das novas coletas de pregos indicarem inflagio ascendente. Paralelamente, o agravamento c
recuperagdo econdmica devera acentuar as nossas dificuldades fiscais e junto com o processo eleitor
sumentar os temores no mercado financeiro. Maior volatilidade 3 frente. 4 de 4 Quanto as aplicacd
financeiras dos RPPS, diante dos ultimos acontecimentos que terdo forte impacto no lado fiscal do set:
plblico consolidado e ap6s a realizagdo de reunido de nosso Comité de Investimento, passamos a N30 me
recomendar exposi¢io ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total, nem por conta (
diversificagdo. Continuamos a considerar de 10%, a exposicio em fundos de investimento em titul:
publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a maior atenczo. Para
vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposi¢ao de 25% e para 0s vértic
de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s aumentamos
alocacdo sugerid de 20%, para 35%. Lembramos que para evitar o desenquadramento 20S limites
Resolucdo CMN n2 4.604/2017, o percentual maximo de alocagdo em fundos DI passou a ser de 40
Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas
‘nvestimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna 2 avaliacao de aplicagdes ¢
orodutos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), ¢
detrimento das alocacdes em vértices mais longos. Quanto 3 renda variavel, continuamos a recomendal
=xposicio maxima de 30%, por conta da melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em
melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
mportancia do produto como fator de diversificagao de portfolio, em um momento em que as taxas
wros dos titulos publicos ndo mais supre a meta atuarial. Assim, j2 incluidas as alocagdes em func
=ultimercado (10%) que com a nova resolugdo ficaram maiores, continua a mesma em fundos
sarticipacdes — FIP (5%) e em fundos imobiliarios Fll (5%), sendo gque a alocagdo em acdes, com 0 nc
serfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em rer



- eoefonme 2s possibilidades ou necessidades dos investidores. Jd as rea

P &S © rencemento Go Capital Invesuao, gevem contempiar o curto, o meaio e o I0Ngo pr

lizadas em renda variavel,

SnSsam 0 ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o I¢

2220 Analise da carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia das a

locagdes dos investimentos e

anslses decidido que as aplicagbes ndo serdo alteradas. Andlise do fluxo de caixa do més corrente: O Presid
Spresentou o fluxo de caixa para o més corrente constante no Balancete de Maio de 2018. Nos dias 01 a 30 ocorr
pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros prese
decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de Junho deverdo ser resgatados do Fu

IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: NWMO r tratado, foi finalizada a reunido. E
T

constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais.
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Convidados:

As nove horas do dia onze de julho de dois mil e dezoito, atendendo a convocacio,

que fard parte integrante destz

como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a secretdria proced
leitura da ordem do dia, constante da convocagdo, que passou a ser objeto de anilise pelos presentes: PANORA
INTERNACIONAL EUROPA Conforme a agéncia Eurostat, as vendas no varejo da zona do euro decepcionaram e ficz
estaveis em maio, perante abril, quando se esperava um avanco de 0,1%. Na comparac3o anual o crescimento das ve

foi de 1,4%. Ja em junho, a atividade empresarial cresceu um pouco mais rapida com

o PMI Composto final tendo su

de 54,1 pontos em maio, para 54,9 no més seguinte. Quanto 3 inflagdo do consumidor, em junho foi verificada a taxa |
alta em um ano, com o aumento dos precos da energia. A alta de 2% na base anual levou a inflagdo para a meta do B:
Central Europeu - BCE. Em sua Ultima reunido realizada em junho, o BCE manteve novamente em 0% a sua taxa bésic
juros e em - 0,4% a taxa de depésitos. A novidade, foi o antincio de que decidiu encerrar no final deste ano o program
compra de titulos, sendo que entre outubro e dezembro planeja comprar 15 bilhdes de euros em titulos, por més.

Conforme a terceira e ultima estimativa do Departamento de Comércio, o PIB americano no primeiro trimestre de 2
subiu & taxa anual de 2%, mostrando desaceleracdo em relagdo ao trimestre anterior, com os gastos dos consumid
crescendo no ritmo mais fraco. Em relagdo & segunda estimativa, o crescimento diminuiu 0,2 pontos. Quanto ao mere

de trabalho, a criagdo de vagas de trabalho n3o agricola em junho foi de 213 mil novos

postos, quando a expectativa er:

195 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,8% em maio avangou para 4% em junho. Ja os saldrios subiram 0,19%
relagdo ao més anterior, acumulando alta de 2,7% em um ano. Em relagdo a taxa basica de juros, o FED decidiu eleva-i:
intervalo entre 1,5% e 1,75% ao ano, para o intervalo entre 1,75% e 2%, em reunido no meio de junho. No comunic
apos a reunido afirmou que vé fortalecimento do mercado de trabalho e da atividade econdmica e retirou sua promesss
manter a taxa baixa o suficiente para estimular a economia por algum tempo. ASIA No Jap3o, o banco central manteve
sua reunido de junho inalterada as diretrizes de politica monetaria ao deixar a taxa de depositos em -0,1% e continuar ¢
0 programa de comprar titulos em um ritmo anual de 80 trilhdes de ienes. MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIA
No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de 2.1
a.a. no final de maio, terminaram junho o com rendimento de 2,85% a.a., ao passo que os emitidos pelo governo britas
rendiam 1,27% a.a. Os emitidos pelo governo alemio, por sua vez, fecharam o més de junho com rendimento de 0,3
Parzlelamente, no més, o délar se desvalorizou 0,33% perante o euro e se valorizou 1,86% perante o yen, por exemple

as bolsas internacionais tiveram em maio um més de altas e baixas. Enquanto a bolsa a
inglesa (FTSE 100) 0,54%, a do Japdo (Nikkey 225) subiu 0,46%, e a americana
commeodities, o petrdleo tipo Brent subiu no més de junho 3,03%. NACIONAL ATIVIDA

lem3 (Dax) recuou 2,37% no més
(S&P 500) 0,48%. No mercada
DE, EMPREGO E RENDA Conform

Banco Central, 2 economia brasileira cresceu 0,46% em abril, frente a margo. Na comparagdo anual a alta foi de 3,70%s
0s ajustes sazonais. J3 em maio, com a greve dos caminhoneiros, a produgdo industrial despencou 10,9% frente 2o =
anterior e 6,6% em relacio a 2017. J3 a taxa de desemprego, que era de 12,9% no trimestre encerrado em abril, recs
para 12,7% no trimestre encerrado em maio, com 13,2 milhdes de pessoas sem trabalho. O rendimento médio res
trabalhador foi de RS 2.187,00 no final do trimestre. SETOR PUBLICO Conforme informou o Banco Central, o setor p
consolidado registrou déficit primario de R$8,2 bilhdes em maio. Em doze meses o déficit primdrio foi de RS 95,8 bilhs
As despesas com juros nominsis, em doze meses, totalizaram R$ 384,3 bilhdes (5,77% do PIB) e o déficit nominzl, &
inclui o resultado com os jures, fioi de RS 480,2 bilh&es (7,21% do PIB) no mesmo periodo. A divida bruta do governo £
(governo federal mais INSS mais governos regionais) alcancou em margo R$ 5,13 trilhdes (77% do PIB). INFLACES

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflacdo medida
Consumidor Amplo (IPCA), subiu em junho 1,26%, depois da alta de 0,40% em maio. E

pelo indice Nacional de Preges
m doze meses, a alta acumuiass

de 4,39% e no ano de 2,60%. J4 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), subiu 1,43% em junho e acumuion 2

de 3,53% em doze meses e de 2,57% no ano. JUROS Em sua reunido no final de junho, o Copom por unanimidade ﬂi
mantera 1axa Salc em B B0 BAr ot s = e o oy a o T T s - =1



