, ja incluidas
,» continua a mesma em

25 alocacdes em fundos multimercado (10%) que com a nova resolucdo ficaram maiores
fundos de participagbes — FIp (5%) e em fundos imobilidrios FI| (5%), sendo que a alocacio
perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplica
€nsejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o lo
possibilidades ou necessidades dos investidores. Jd as realizadas em renda varidvel, que ens
35 expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.
investimentos: Foi rediscutida a estratégia das alocagbes dos investi mentos e a
aplicagbes ndo serdo alteradas. Andlise do fluxo de caixa do més corrente:

em agbes, com o novo
¢cBes em renda fixa, por
Ngo prazo, conforme as
ejam o ganho de capital,

fazer frente aos compromissos no més de Abril deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil.

Assuntos gerais: Nada. ais h doas tado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que
assino e os demais. bupy/ ;%/ , 3
!

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Atan® 081
Data: 08/05/2018

Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.
Convidados:

PANORAMA: INTERNACIONAL EUROPA Conforme a agéncia Eurostat, o crescimento econémico da zona do euro no
primeiro trimestre de 2018 foi de 0,4%, em relagdo ao trimestre anterior, trés décimos a menos que no primeiro
trimestre de 2017. Na base anual o crescimento foi de 2,5%. J4 a taxa de desemprego em margo, também conforme a
Eurostat caiu permaneceu em 8,5%, depois de ter registrado 8,6% em janeiro. E 0 menor nivel desde dezembro de
2008. Com a desaceleracdo inesperada da inflagdo do consumidor para 1,2% na base anual, em abril, sendo que a
meta é de 2%, a taxa bésica de juros foi mantida em 0% ao ano pelo BCE, em sua reunido ainda no final de abril. EUA
Conforme a primeira estimativa do Departamento de Comércio, o PIB americano no primeiro trimestre de 2018 subiu
a taxa anual de 2,3%, mostrando desaceleracdo em relacdo ao trimestre anterior, com os gastos dos consumidores

patamar por seis meses seguidos, recuou para 3,9% em abril. Ja os saldrios subiram 0,15% em relacdo ao més
anterior, acumulando alta de 2,6% em um ano. Em relacdo a taxa bésica de juros, o FED decidiu manté-la no intervalo
1,5% e 1,75% ao ano, em reunido logo no inicio de maio, embora a inflagdo do consumidor em abril tenha sido de

renda fixa, os titulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham rendimento de 2,74% a.a. no final de margo,
terminaram abril com rendimento de 2,93% a.a., 0 maior nivel em quatro anas, ao passo que os emitidos pelo
governo britanico rendiam 1,41% a.3. Os emitidos pelo governo alemdo, por sua vez, fecharam o més de abril com
rendimento de 0,56%. Paralelamente, no més, o ddlar se valorizou 1,99% perante o euro e 3,16% perante o yen, por
exemplo. J3 as bolsas Internacionais tiveram em abril um meés de recuperacio. Enguanto a bolsa alem3 (Dax}
avancou 4,26% no més, a inglesa subiu (FTSE 100) 6,42%, a do Japdo (Nikkey 225) 6,19%, e a americana (S&P 500)
0,27%. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent atingiu as maiores cotacdes desde 2014 e subiu no més de
fevereiro 6,97%. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Conforme o Banco Central, a economia brasileira teve
em fevereiro alta de 0,09%, em €omparac3o com o més anterior. As expectativas, porém, apontavam uma expansao
de 0,13% do IBC-Br. JUROS Lembrames que na reunido realizada no final de marc¢o, o Copom, por unanimidade,

decidiu reduzir a taxa Selic de 6,75% para 6,50% aa, a décima segunda reducdo da taxa seguida. Na ata da reunido, o
comité sinalizou a probabilidade de um NOVO corte na reunido de 1€ Ao raim ~ — £ 4 o+ 'V
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RS 3,48 S :
U‘fs 7930?1'1;:::525”2;::](:”:1:330 de 4,71% no mes.. _E.rn mar;o, as transacdes correntes, apresentaram superavit de
Diretos — IED aorésmtar:; LT f—;mwem i ':itmoa; 5 SRS 8.3 bilsnes. Osifipest men o Estrangeiros
meses. A Balanca Comercial, por s== vez, teve *:’3 2018 T € acumularam USS 64 bilhdes em doze
resultado no 2no para USS 20,05 Sildes. m:nmn:m e superswit de USS 6,14 bilhdes, o que elevou o
wmwwmmmo Sobimae gue referenciam os fundos compostos
(IPCA) com 3it= de 0,82%, seguidio do (DI com or Gesempenig M0 mis g margo acbos sendo 0 do IDKA 2A
lbovesps, 2 variag3o a0 més foi aita de 0,52% = o ISR cm ks de 0.S1%. SENDA VARIAVEL Para 0
-3V de 0,88%, acumulando no ano 3ita & 12 71% & & Soes meses de 31L57%. 0 indi
encerrou abril em 86.115 pontos. PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Coms 2 inffiacSo i@ eﬂmb "
::Et: c{e 5% fixada pelo FED e o mercado de trabalho bastante robusto, © dolar Sngstoe comSmuac v;:f"a (_ja
ente s demais moedas e o rendimento dos titulos do tesouro ameri oo i
. ; i mericano de 10 ancs 52 E "
se rompida devera ensejar patamares ainda maiores. O fato é que cresceu bastants = “‘dﬁ&h ?;e
promova novo aumento dos juros na sua reunido em junho e de que, com a valorizac3o intemacionsl ;:ae &-?E, %
economias dos paises emergentes sofram impactos importantes, assim como visto na Argentine = T.N,-a-';i
exemplo. MERE.ADD N'AC\DNA\_ No mercado.\oca\, embora a inflagao tenha continuado nas minemas hestonces d —
forte va\orzagao do dolar parece guerer continuar, sobretudo por fatores externos. Cambio mais elevado em um ;;ais
gue rnporta cetta de A% 60 Que necessita perdlen mals Caro inker nacionalmente e a conta de luz com bandeira

\ngredientes aue podem teverier o guadro benigne de whlacdo. No \ado 42 uvidade

amarela em MaAo, 30
econdmica, sem plano B para 3 econOmMia, depols A0 NA0 AANGO da reforma da Previdenda, o gONSINo tem xocado

s medidas que ndo dependem do Congresso. Dessa forma € Tom 2 grande \ndefinicao no cenano

apenas pouca
ercados, NOsS aguarda no futuro. Quanto s aphicagoes

politico, com certeza momentos de alta yolatilidade nos m
financeiras dos RPPS, continuamos a recomendar
Total em 15%. E consideramos de 10%, a exposi¢ao em fundos de investimento em
gestdo do duration, produto a ser acompanhado com
|RF-M Total) recomendamos uma &
pelos referenciados no IREM-1 e pelos CDB'suma alocacdo d
aos limites da Resolugdo CM
Permanece a recomendacdo de que, com d devida cautela e respeitados 0s limites
exigéncias da nova resolugdo e
exposicao ao risco de crédito (FIDC e Fl Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alo
longos. Quanto 3 renda variavel, continuamos a r
melhoria das expectativas com a atividade econdmica Nno préximo ano,
comportamento dos lucros das empresas €,
multimercado

(5%) e em fundos imobiliarios FIl (5%), sendo que a alocag

passou a ser de 10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem O

capital investido, devem contemplar o curto, o médio e 0 longo prazo, ©

dos investidores. Ja as rea
4evem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo. Andlise da carteira de investimentos: Fo! rediscutida

sstratégia das alocacdes dos investimentos e apos analises decidido que as aplicacbes n3o serSp Steradas. Analise «

fuxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou O fluxo de c2ixs para ©
3alancete de Abril de 2018. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com 2 folhz do RPPS e prestador

e servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram que 0s recurses
més de Maio deverdo ser resgatados do fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasi Assuntos gerais: Nada m
tratado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presentes &L= Que 2<sino e 0s demais. @

uma exposigao ao yértice de \ongo prazo, representado pelo \IMA-B
titulos publicos que possuem 2

3 maior atengao. Para os vertices médios (IMA-B 5, IDkA 2A €

xposigdo de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI,
e 20%. Lembramos gue para evitar o desenquadramento

N n2 4.604/2017, 0 percentual méaximo de alocacado em fundos DI passa a ser de 40%.
das politicas de investimento & as

ditada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicacbes em produtos que envolvam 2
cagdes em vértices mais

ecomendar a exposicao maxima de 30%, por conta da crescente
gue devera refletir em um melho

portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocaces em fundo

(10%) que com a nova resolugao ficaram maiores, continua a mesma em fundos de participacDes — Fli
30 em agdes, com © NOVo perfil dos fundos multimercad
rendimento d

onforme as possibilidades ou necessidade
lizadas em renda variavel, que ensejam O ganho de capital, as expectativas de retorr

més corrente constante |

para fazer frente 205 cOMPromissos !



