urostat permanecey em 8,6%, depois de ter registrado 8,7% em novembro de 2017. A taxa de inflag3o,
Por sua vez, depois de ter registrado 1,3% em janeiro, Fécuou para 1,2% em fevereiro, COmMo era esperado. No entanto,
0 nucleo da inflagdo P&rmaneceu em 1,3%. EUA Conforme revisdo do Departamento de Comércio, 0 PIB americano no
quarto trimestre de 2017 subiy 3 taxa anual de 2,5% e n3o 2,6%. Mesmo assim, a €conomia dos EUA cresceu 2,3% em
todo o ano, com 0s gastos dos consumidores subindo 3,8% no ltimo trimestre, o ritmo mais forte desde o quartg
trimestre de 2014. Quanto a0 mercado de trabalho, mostrou ainda majs forca em fevereiro. Foram criadas 313 mil
vagas de trabalho ndo agricola, quando a éxpectativa era de 205 mil. A taxa de desemprego, Queerade4,1% em janeiro,
Pe€rmaneceu nesge Patamar pelo quinto més Consecutivo. J3 os saldrios subiram 0,1% em relacdo ao mas anterior,
quando a estimativa apontava uma alta de 0,2%. Em relagdo 3 ata da Primeira reunizo do FED neste ano, em que a taxa
de juros foi mantida entre 1,25% e 1,5%, os membros do colegiado disseram esperar que 3 €conomia cresca mais rdpido
que o esperado em 2018, em parte devido ag notével corte de impostos Promovido pelo governo. ASIA N3 China, a
inflagdo do consumidor em fevereiro foi de 2,9% na base anual, contra uma expectativa de 2,5%. Por outro lado, o
governo estabelecey a meta de crescimento do p|B em 2018 em 6,5%, No Japio, o crescimento do p|g nNo quarto
trimestre de 2017 foi revisado de 0,9% para 1,6% em taxa anualizada, o que elevou o PIB do anoem 1,9%. MERCADOS

0 euro e 2,299 Perante o yen, por exemplo. J3 as bolsas internacionais tiveram em fevereiro um més de quedas
generalizadas. Enquanto a bo|sa alems (Dax) recuoy 5,71% no més, a inglesa caiu (FTSE 100) 4,00%, a do Japdo (Nikkey
225) 5,95%, e a americana (S&p 500) 3,899, No mercado de tommodities, o petrdleo tipo Brent caiu no més de
fevereiro 4,74%. NACIONAL ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Conforme o IBGE, a economia brasileira Cresceu 1% em
2017 eoPIB totalizou RS 6,55 trilhdes. Ng Ultimo trimestre do ang 0 avanco da atividade econdmica foji de 0,1%, frente
ao trimestre anterior. No ano, pelo lado da oferta, o setor agropecuario cresceu 13%, o industrial ficou estdvel e o de
Servicos teve alta de 0,3%. Pelo lado do consumo, o aspecto negativo foj 3 queda da taxa de investimento para 15,6%
do PIB, o Patamar mais baixo desde 1996. J5 3 taxa de desemprego, Que era de 11,8% no trimestre encerrado em

do governo geral (governg federal mais INSS mais governos regionais) alcangou em dezembro RS 4,90 trilhges (74,5%
do PIB). No lado fiscal, o aspecto positivo foj 0 aumento de 10% Na arrecadacdo do governo federal em janeiro, que

pela agéncia Fitch. INFLACAD o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — |1BGE divulgou que 3 inflagdo medida
pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), subiy em fevereirg 0,329%, depois da alta de 0,29% em
Jjaneiro, Mesmo com 3 pequena aceleracgio, é o Menorindice para o Més desde 2000. Em doze meses, a alta acumulads
foi de 2,84%, indo ainda mais abaixo do Piso da meta que € 3%. J3 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
subiu 0,18% &M janeiro e acumulou alta de 1,81% em doze meses, JUROS Na reunido realizada no inicio de fevereiro,
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seguida. Na ata da reuni3o, o comité zfirmou Que 3 piora no cendrio internacional e a retomada mais consistente da

melhor desempenho no més de fevereiro acabou sendo o do IRF-M1+ com alta de 1,31%, seguido do IRFM Total com
1,10% e do IMA Geral com alta de 0,72%. RENDA VARIAVEL Parz o Ibovespa, a alta no més foi de 0,52%, acumulando
no ano alta de 11,72% e em doze meses de 27,42%. O indice encerrou janeiro em 85.354 pontos. Cabe destacar que
mesmo com a saida de RS 4,23 bilhdes de capital estrangeire no més, o acumulado no ano ainda esta positivo em RS
5,3 bilhdes. PERSPECTIVAS MERCADO INTERNACIONAL Depois de um inicio de fevereiro turbulento, por conta dos
dados de emprego nos EUA em ianeiro, que ascenderam de maneirs mais incisiva os temores de mais altas nas taxas
de juros americanas por conta da economia superaquecendo, 0s mercados ficaram mais tranquilos com os dados de

=

25 aplicacdes financeiras dos RPPS, recomendamos uma €Xposicdo ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-
& Total em 15%. Consideramos de 10%, a exposicdo em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
=st30 do duration, produto a ser acompanhado com a maior atenc¢do. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e
Total) a nossa recomendagdo é de uma exposicdo de 15%. J3 para os vértices de curto prazo, representados
#=0s fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s a alocagdo sugerida & de 30%. Lembramos que para evitar
® S=senquadramento aos limites da Resolugdo CMN ne 4.604/2017, o percentual maximo de alocacdo em fundos DI
jessa a ser de 40%. Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautelz e respeitados os limites das politicas de
Westimento e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliac3o de aplicacdes em produtos
envolvam a exposic3o ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocacbes

™ wertices mais longos. Quanto & renda varidvel, recomendamos a exposicdo maxima de 30%, por conta da crescente

es decidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de Marco dever3o ser resgatados do
IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nad; ma%o a syratado, foi finalizada a reuniso.

= constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais. ] p ﬂ//




