ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Ata n® 07¢
Data: 11/01/2018 .

Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto J ustino e Pricila dos Santos Lopes.

Convidados:

lentamente deste estado recessivo... Ha sinais difusos, por diferentes setores e aspectos da economia, com
reflexos em indices e valores. Esta recuperacao tem um “combustivel” composto pela continua reducdo dos juros
em 2017, em virtude da queda vertiginosa da inflacdo, medida pelo IPCA, nos Ultimos 3 anos e assim com o
cumprimento da politica de metas de inflagdo pelo Banco Central - COPOM. TAXA SELIC:

Evolucaco da taxa basica de Juros -

g
o — —

O que corresponde a 129 deste grupo, quando medido pelo IBGE atraves da PNAD Continua - Pesquisa Nacional
de Amostra de Domicilios. Tal valor ficou abaixo da medicdo anterior — junho a dgosto- que reveloy percentual de
12,6%. BALANCA COMERCIAL: Cabe destacar que o setor externo vem ajudando a continuidade desta lenta
Fécuperacdo da economia brasileira atraves da obtencdo de bans precos de Produtos exportadas pelo Brasil,
notadamente as commodities, e do crescimento econémico majs acelerado nas €conomias centrajs, Tais aspectos
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FUSUED £ ALQUISILUED: U ano Ge £Ul/, COm esies aspectos, tamoem apresentou meinora, ainaa que com cauteia,
na confianca dos investidores e pudemos assistir a uma significativa retomada das operaces de fusdes e
aquisi¢Oes de empresas o que denota um reposicionamento de estratégias diante das melhores expectativas para
2018 e 2019. ARRECADAGAOQ: Com os dados acima notou-se uma melhora na arrecadacao geral de impostos. 50
em novembro houve um aumento real de 9,49%. Tal fato traz boas noticias 20 mercado, com relagdo ao equilibrio
fiscal do Governo Central, bem como para os municipios € estados brasileiros que podem contar com a reposicao
e melhora de suas participagdes no Fundo de Participagdes dos Municipios e Estados, FPM e FPE, respectivamente.
INVESTIMENTOS: O ano de 2017 foi um ano excelente para os investidores na medida que tanto a renda fixa
quanto a renda varidvel proporcionaram rentabilidades muito acima da meta atuarial dos investidores
institucionais que deve fechar o ano, medida pelo IPCA + 6% de juros em, aproximadamente 8,80% j3 que ainda
ndo temos o IPCA oficial de dezembro 2017. Repare abaixo nas rentabilidades mais destacadas como o IBOVESPA
com variagdo positiva de 26,86% e o indice IRF-M 1+ com variagdo também positiva de 16,67% em comparagao
com a meta atuarial.... Para encerrar vamos fazer uma abordagem das projecdes no inicio de 2017 em
comparagdo com os valores efetivamente alcangados ao final do ano de 2017, bem como as projecdes dos
principais indices, de nosso interesse, para 2018, tendo sempre por base o Boletim FOCUS do Banco Central do
Brasil. Preparamos os quadros abaixo nas diferentes datas citadas para sua observag3o:

o bEAEn ataTRa Focus - Relatério de Mercado

6 de janeiro de 2017

Expectalivas de Mercado
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PROJEGOES: Segundo as principais projecdes o COPOM ainda deve efetuar uma reducdo de juros em sua proxima
reuniao, no inicio do més de fevereiro de 2018, trazendo esta taxa para seu menor patamar histérico a 6,75% ao
ano, onde deve permanecer ao longo de todo o ano de 2018. Este patamar estd em linha com a baixa inflacdo
projetada para o ano também e que deve ficar proxima a 4%. Diante dos aspectos apresentados, podemos ter
expectativas favoraveis aos investidores, tanto no segmento de renda fixa como no de renda varidvel. Ha ainda
disponivel no mercado, NTNs-B longas com cupons de juros acima de 5,30% ao ano, e as boas perspectivas de
rentabilidade em fundos referenciados em diferentes indices de renda variavel. Sem divida alguma, os 2 grandes
fatos balizadores do mercado em 2018 s&o, no curto-prazo, a aprovagao da reforma da previdéncia e, em maior
prazo, as eleicGes presidenciais de outubro. Tais fatos trardo volatilidades zos 2 segmentos, o que pode se
constituir em excelentes oportunidades de investimentos para investidores, de todas as categorias. Vamos entio
acompanhar a evolucdo destas projegdes para o mais adequado posicionamento possivel dos nossos
investimentos. Analise da carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia das alocacSes dos
investimentos e apos andlises decidido que as aplicages ndo serdo alteradas. Andlise do fluxo de caixa do
més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de caixa para o0 més corrente constantes no Balancete de
Dezembro de 2017. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores
de servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos
compromissos no mes de Janeiro deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil.
Assuntos gerais: Nada mais ha \nd%@sertratado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente

Ata que assino e os demais. " //////l'//,'



