buscam recursos, ndo Onerosos, para seus planos de expansdo em funcio, basicamente, de maior clareza
perspectivas positivas para as vendas. Rentabilidades: O més de novembro vem sendo um més dificil para a gest:
de recursos...em 2016, neste més houve a vitoria de Donald Trump a presidéncia dos Estados Unidos e, em 201
tivemos volatilidades provocadas pelas “idas e vindas” da reforma da previdéncia que é aguardada, com palpi
de aprovagdo, pelo mercado financeiro. Ela devera ocorrer na segunda metade de dezembro; caso isso n3o se
possivel, acreditamos que os mercados apresentardo sensiveis volatilidades negativas no IBOVESPA e nos prege
das NTNs-B mais longas. Mas, o cenario Oposto também € possivel.... Abaixo SEgue guadro com as rentabilidade
de novembro e os valores acumulados em 2017

IMA - Indices de Mercado Anbima

————— e ——
Em 30/11/17
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Analise da carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia das alocacdes dos investimentos e apds
analises decidido que as aplicagBes ndo serdo alteradas. Andlise do fluxo de caixa do mas corrente: O
Presidente apresentou o fluxo de caixa para 0 més corrente constantes no Balancete de Novembro de 2017.

Dezembro deverio ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais
navendo a ser tratado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais,
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Atan®
Data: 15/12/2017

Participantes: Tony Ferreira Corréa. Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.

Convidados:

As nove horas do dia quinze de dezembro de dois mil e dezessete, atendendo a convocagio, que fara pan
integrante desta ata como anexo, reuniram-se 0s membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio ;
trabalhos, a secretdria procedeu 3 leitura da ordem do dia, constante da convocagao, que passou a ser obj
de analise pelos presentes: PANORAMA: E 3 recuperagao econdmica, refletida nos indicadores econdmic
apos um periodo de recessdo como observamos em periodos recentes anteriores ao que vivemos agora.
economia se restringe tanto que, a partir de determinado momento comeca a dar sinais de recuperac3o, ai
que com estimulos timidos, mas em um ambiente que pode ser melhor. Explicando este ambiente, no caso

2017 e 2018 é de 4,5% e o IPCA deve ficar em torno de 3 e 4,2 % para 2017 e 2018 respectivamente. Entretant
este movimento tem forga para ir até certo ponto, pois depois sdo necessdrios medidas concretas e estruturante

este inicio de recuperacdo ciclica:
Produto Interno Bruto — PIB:
B PIB, consumo das familias e FBCF*

i
i
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No acumulado de 2017 o PIB brasileiro registrou, até setembro, crescimento de 0,6 %; o setor agropecudrio
cresceu 14,5 % e foi o grande responsavel pela consolidagdo da politica monetéria de reducdo de juros ao longo
deste periodo, ainda que a indUstria e servico tenham apresentado retragdes de 0,9 e 0,2 % respectivamente. Pelo
lado da demanda, o consumo das familias apresentou crescimento de 1,2 % no 32 trimestre de 2017 em relagdo
ao trimestre anterior. A formac3o bruta de capital fixo - FBCF cresceu 1,6 % entre julho e setembro, na comparacdo
com trimestre anterior. Este é um indicador positivo na medida em que reflete os investimentos em magquinas,
na construgdo civil e pesquisa. Venda de Veiculos: Segundo a FENABRAVE, a venda de veiculos cresceu 9,8 % no
acumulado de janeiro a setembro, suportadas pela gueda da inflagdo, da inadimpléncia e aumento da confianga.
Inflagdo: Em 2017 corremos o risco de que a variacdo do IPCA fique abaixo de 3%, que € o piso da banda de
flutuagdo aceita em tono de 4,5 % que € o centro da meta para 2017. Em novembro o indice teve varia¢do de 0,23



