Atan®23
ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/08/2014
Participantes: Gilberson Soares Apolindrio - Presidente do Comité, José Melo Janior,
Claudio José Cruz Faria - Secretario do Comité.

Convidados: Diretor Financeiro do RPPS — Pricila dos Santos Lopes e Diretor de RH Ana
Lucia Maia Domingues.

As nove horas do dia onze de agosto de dois mil e quatorze, atendendo a convocagdo, que
fara parte integrante desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo
assinados. Dando inicio aos trabalhos, o secretario procedeu a leitura da ordem do dia,
constante da convocagdo, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: Retrospectiva
do mercado financeiro e cendrio macroecondmico de curo prazo: O més de julho foi
marcado por forte volatilidade, sobretudo no mercado de juros e renda varidvel. Os
investidores contestam a possibilidade de os mercados prosseguirem com seu movimento de
alta nos meses que virdo as voltas com a perspectiva do fim dos estimulos a economia norte-
americana, e atentos aos lucros corporativos e aos receios de propagacdo dos efeitos de mais
um calote da Argentina. A negociacdo de agBes acontece conjuntamente a uma elevacdo na
procura por délares, o que estimula a valorizagdo da moeda norte-americana no mundo. O
dolar apresenta valorizagdo mais forte frente as moedas de paises emergentes.

Cambio

O ddlar fechou o més de julho, com valorizagdo frente ao real, em um movimento que projeta
a divisa norte-americana préxima de RS 2,28. A valorizagdo do délar é reflexo tanto dos
ganhos no exterior quanto pelos ajustes de posi¢Ses de investidores em meio a perspectiva de
queda na liquidez, ante o vencimento de bilhdes de délares em swaps cambiais e linhas de
délares. A apreensdo com o calote Argentino, segunda vez desde 2001, s3o outros
componentes que mantém o cendrio de precau¢do no mercado brasileiro, ainda que sem
impactos diretos. Em julho, o investimento em délar esteve entre as melhores oportunidades,
com alta de 2,6% perante o real.

Juros

O mercado de juros futuros da BM&F também foi vitima do cendrio de incerteza que afeta o
mercado e pelo ambiente global de ajuste nos prémios de risco de crédito. As taxas dos
contratos futuros de DI - Depdsitos Interfinanceiros mais longos registraram alta firme na
dltima semana do més. O relatério sobre o mercado de trabalho americano de julho, a ser
divulgado em 01/08, podera confirmar a tendéncia de recuperagdo do mercado de trabalho, e
neste cendrio os investidores tendem a se manter cautelosos. No mercado doméstico, se nio
estabelece a composi¢do das taxas, o agravamento das contas publicas ao menos contribui
para a elevacdo dos prémios de risco. O setor publico ndo financeiro anotou déficit primario
de R$ 2,1 bilhdes no més de junho, o pior resultado para 0 més. No semestre, a economia foi
compativel a 0,69% do PIB - Produto Interno Bruto, o pior resultado para o periodo desde
1998. A perspectiva para o mercado de juros é de volatilidade, mas com valorizagdo dos
ativos. Neste cendrio, o IMA e seus subindices apresentaram boa valorizagdo, e que
provavelmente deverd ser superior a meta atuarial. O IMA B 5+ foi 0 que apresentou a maior
valorizagdo no més, 1,31%. Mas, também o que sofreu mais com a volatilidade. Na seqliéncia
aparece o IRF M 1+ com retorno de 1,243%, o IRF M aparece em terceiro lugar, com retorno
de 1,134%, seguido por IMA B, 1,126% e por fim o IMA Geral com retorno positivo de 1,041%.
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2 investimento no segmento de renda varigvel foi o mais rentdvel no més de julho, uma vez que o
=ovespa, principal indice da bolsa de valores b

& desacelerac3o da inflagdo no més, no acumulado em 12 meses o indicador deve subir para
% em julho, contra 6,52% em junho. Além de permanecer acima da meta, os nucleos
-ontinuardo respaldando um cendrio de elevada pressdo inflaciondria. Como citamos
eriormente, os indices de inflagdo que serzo divulgados nesta seémana, destacando o IPCA de
4no, deverdo afetar a parte mais curta da curva de juros. Por sua Vez, o vértice mais longo deve
=o7rer os efeitos da variacio cambial e oscilar ao sabor do comportamento das treasuries (titulos
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=itorais, deve seguir com grande importancia na definigdo dos movimentos da bolsa brasileira.
Andlise da carteira de investimentos; Mais uma vez foi rediscutida as estratégias de
ocacdes dos investimentos do més de julho. Ficou decidido que no més de agosto
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20 haverd alteragdo, as diferengas ser3o depositadas no

& de Agosto deverdio ser
IRF-M 1 do Banco do Brasil. 4) Assuntos gerais; Nada mais haver&do a ser
ztad reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e os demais 2 W\ A
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