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Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.

Convidados:

As nove horas do dia dez de agosto de dois mil e dezessete, atendendo a convocagdo, que fara parte integrante
desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, a
secretdria procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocagéo, que passou a ser objeto de andlise pelos
presentes: PANORAMA: Em julho ainda continuamos a assistir & divulgagdo de alguns indices econdmicos que
apenas nos sugerem a melhoria de algum aspecto econédmico ou de melhor atividade setorial. Diante da clara
“situacdo de xeque-mate” em que se encontra o nicleo do poder executivo central ndo conseguimos ter clareza
na visdo de que este aspecto ndo pode colocar por terra os indices que vem sendo divulgados. Precisamos ainda
ver para crer... Mas, os agentes de mercado vem, em boa medida, ignorando estes obstaculos politicos e
acreditando que a aprovagédo de reformas, notadamente a da Previdéncia em setembro, e outras, como a politica
e a tributdria, podem ocorrer dentro da maior normalidade institucional possivel. A deflagdo do IPCA em junho,
divulgada em julho, ajudou bastante neste posicionamento do mercado. Adicionalmente, pela politica de metas
de inflagdo adotada pelo Brasil, este fato autoriza, cada vez mais, a redugdo da taxa basica de juros da economia
brasileira, a Taxa SELIC e assim ocorreu na ultima reunido do COPOM, realizada no final de julho. A decisdo
unanime foi de redugdo de 1 ponto percentual trazendo-a para o valor de um digito em 9,25%. Com esta reducdo
0 Brasil caiu do 22 para o 32 lugar de paises com maior juro real do mundo (taxa de juros com o desconto da
inflagdo) projetado para os préximos 12 meses. Este ranking ficou com a Rdssia em 12 lugar com um juro real de
4,59%, em 22 lugar a Turquia com 3,93% e agora o Brasil com um juro real projetado de 3,71%. As rentabilidades
também refletem este otimismo do mercado em continuidade do projeto de reformas e retomada do crescimento
econdmico apesar da crise politica presente no dia a dia do Brasil. Em julho o IBOVESPA valorizou 4,80% e o Délar
se desvalorizou 5,37%. Nossa sugestdo é de manutencdo dos atuais investimentos ao longo de agosto de 2017.

Adicionalmente a este quadro de otimismo, ndo podemos deixar de destacar que ha um enorme risco de o Pais
ndo conseguir cumprir a meta fiscal aprovada que é de um déficit de RS 139 Bilhdes. Algumas fontes de receita
esperadas para a obtengdo deste valor ainda sdo incertas. H4 também uma enorme pressao por maiores gastos
em emendas parlamentares diante da necessidade da defesa do Presidente Temer conseguir barrar as dentncias
de corrupgdo sobre ele, dentro da Operagdo Lava- Jato, que necessitam de aprovagdo na Camara dos Deputados
para seu afastamento temporario (180 dias) e posteriormente ser julgado pelo Supremo Tribunal Federal. Temos
também cortes e contingenciamentos de gastos em diversos Ministérios que, sem duvida, comprometem o
crescimento econémico e a qualidade dos servigos prestados a populagéo, sendo os mais evidentes a degradacdo
dos servigos de salide, educagdo e seguranca publica. Enfim, toda esta situacdo ja levou o Governo a promover a
elevagdo de encargos sobre os combustiveis na busca de “novas” receitas e ao discurso das autoridades
monetdrias na direcdo da “possibilidade” de alteracdo desta meta fiscal enorme e deficitdria. E ébvio que este
quadro de ameacas e desequilibrio fiscal, freia o investimento privado que pode ser o melhor motor para uma
movimentagdo da economia brasileira em diregdo a um crescimento sustentado. Andlise da carteira de
investimentos: Foi rediscutida a estratégia das aloca¢des dos investimentos e apds andlises decidido que as
aplicagdes ndo serdo alteradas. Andlise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de
caixa para o més corrente constantes no Balancete de Julho de 2017. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de
despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram que os
recursos para fazer frente aos compromissos no més de Agosto deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA

do Banco do Brasil. Assuntos gerais: Nada mais havend trata?, foi finalizada a reunido. E para constar,
lavrei a presente Ata que assino e os demais. jp‘éf{% @: ////’ ‘




