ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Ata n° 066
Data: 14/07/2017
Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.
Convidados:

As nove horas do dia quatorze de julho de dois mil e dezessete, atendendo a convocagao, que fara parte
integrante desta ata como anexo, reuniram-se 0s membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos
trabalhos, a secretaria procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocagdo, que passou a ser objeto
de analise pelos presentes: PANORAMA: Diante dos acontecimentos politicos recentes, envolvendo o chefe
do Poder Executivo brasileiro, notadamente apds o dia 18 de maio de 2017, recomendamos aos nNOSsOs
clientes e leitores a manutencdo de suas posigdes de investimentos, logo apos esta data, em fungdo das fortes
volatilidades que os ativos, de renda fixa e renda variavel, sofreram em seus respectivos mercados.
Entretanto, apesar de ainda ndo termos um desfecho da crise politica que presenciamos, ela esta ditando as
volatilidades e expectativas do mercado financeiro e, diante deste cendrio, achamos por bem expor nossa
visdo e recomendacdes para os investimentos do seu RPPS neste “quase final de semestre”. Fundos
Referenciados DI — sdo fundos de investimento em titulos publicos e privados, com rendimento vinculado ao
CDI — Certificado de Depdsito Interbancério. Os fundos DI tém rendimento diario, sempre positivo, &
permitem resgates de recursos a qualquer momento. Ressaltamos que embora suas carteiras contem com
diversos ativos privados, geralmente, estes estdo presentes tém baixo percentual dos recursos totais
investidos em cada ativo, mas que representa, nestes percentuais, risco de crédito (risco de “calote”), que
n3o deve ser desconsiderado e, pelo contrério, deve ser muito bem analisado diante do baixo crescimento &
incertezas presentes no atual cendrio macroecondmico brasileiro. Estes fundos se enquadram no Artigo 7%,
Inciso 1V, alinea a (Artigo 72, IV, a) da Resolugdo 3.922/10 e o limite méaximo permitido é de 30% do total do
patriménio liquido de cada RPPS. Sugerimos, neste momento, que 0s RPPSs mantenham, ou realoquem
investimentos existentes, para estes fundos referenciados DI até o atingimento de percentual entre 25 e 28%
dos seus recursos totais. Fundos IRF-M / IRF-M 1 e IRF-M 1+ - Os investimentos pré-fixados sdo aqueles que
tem a rentabilidade fixada na data da aplicacdo. A rentabilidade pode ser pré-fixada de duas formas: quande
a taxa de retorno ja é definida (ex: 12% ao ano), ou quando o valor do investimento no vencimento &
conhecido (exemplo: R$1.000,00). Os fundos pré-fixados sdo aqueles indicados, principalmente, quando vocé
acredita que as taxas de juros reais do pais irdo se manter ou poderdo cair durante o periodo do investimento.
No caso dos ativos pré-fixados, devido a seu aspecto de rentabilidade, eles sdo emitidos por prazos mai
curtos e, especificamente no caso dos titulos publicos federais, o vencimento mais longo, no caso das NTNs-
F é em 07/2027, e o das LTNs 01/2020. Desta forma, estes titulos refletem mais claramente o curto-prazo,
onde as principais variaveis econdmicas determinantes sdo de amplo consenso entre os agentes econdmicos,
que sdo a inflagdo, que registrard valor abaixo de 4% em 2017, e os juros basicos da economia expressos na
Taxa SELIC, definida pelo COPOM, que seguirdo, embora em menor ritmo, trajetéria de queda no segun
semestre deste ano atingindo o patamar de 8,50% e assim determinando uma taxa média no ano em cu
de 10,28%, segundo o ultimo Boletim FOCUS. Os ativos pré-fixados refletem estes aspectos de curto-prazo.
Para enfrentar este momento sugerimos um balanceamento das aplicagdes em Fundos IRF-M em percentual
préximo a 30% dos recursos totais. Fundos IMA-B - Investimentos com rentabilidade pds-fixada sdo aqueles
em que vocé sé sabe quanto vai ter de rendimento no final do prazo do investimento. Geralmente sa@
investimentos que pagam a rentabilidade de acordo com a variagdo de algum indice, durante o prazo de
investimento. S3o ativos com maior prazo de duragdo onde temos a NTN-B mais longa vencendo em
05/2055. As NTNs-B tem maior volatilidade de pregos em fungdo destes maiores prazos onde as incertezas
dominam as opinides, ou seja, ndo ha opinido de consenso ou de diretriz. Porém, ndo podemos deixar d&
apontar que estas volatilidades sdo, em muitos casos, significativas oportunidades de investimentos pelas
elevadas taxas exigidas pelo mercado nos titulos mais longos. Ocorrendo uma reducao das incertezas estas
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= pelo mercado nos titulos mais longos. Ocorrendo uma reducdo das incertezas estas
'r & assim a proporcionar bons retornos para estes investimentos realizados. Estes
mos fundos IMA-B e, mais especificamente, nos fundosIMA-B5+. Ressaltamos também
% ttulos, em compras finais, com o atual nivel de taxas de retorno que o mercado os
'em o atingimento da meta atuarial por longos periodos na medida em que podem
rentabilidade muito préximas ou acima de IPCA + 6%. Havendo piora no ambiente
® tendem a aumentar e a proporcionar novas oportunidades de maiores retornos.
& manutencdo de aproximadamente 30% dos recursos totais dos RPPSs em fundos IMA-
s na continuidade da deterioragdo do quadro politico que continuard a trazer
wez mais significativas, ao mercado financeiro e de capitais. Como consequéncias mais
entos dos RPPSs apontamos a maior possibilidade de ocorréncia de 2 aspectos: ®
Aumento dos cupons das NTN-B As ocorréncias destes aspectos geram oportunidades
0 e médio prazo. No curto prazo a oportunidade de aquisi¢do de titulos publicos
2s NTNs-B, diretamente, caso estes venham a apresentar cupom de juros acima de
2 aumento dos investimentos no segmento de renda varidvel. Tendo este ultimo
=& sugerimos a aprovacgao, em reunido do Comité de Investimentos, um limite de 25%
= zlocado diretamente em titulos publicos federais (Artigo 79, Inciso |, a da Resolugdo
werificacdo de nossas expectativas quanto a oportunidade deste investimento citada
% %= destacar no més de junho foi a decisdo do Conselho Monetario Nacional = CMN em
'Hat;ﬁo para os anos de 2019 e 2020, respectivamente para 4,25% e 4%, com a
=0 de tolerancia em 1,5%. Destacamos que a fixagdo destas metas com tanta
ar arincipal objetivo a “ancoragem das expectativas” dos agentes econémicos. Este termo

¢ 2= gefinir, para todos os agentes de mercado, grupo em que os RPPSs se incluem, o
se" 2= inflacdo que sera perseguida pelo Banco Central. Com isto estes agentes devem
“mwestimentos e alocagdo de recursos tendo este indicador “fixado”, “ancorado”. Para
:2ncia quanto a meta atuarial, que pode ser prevista até 2020, por estar “ancorada”
> na utilizagdo destes mesmos valores para elaboragdo de suas respectivas politicas
2s subsequentes. Anadlise da carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia
s=stimentos e apds analises decidido que serdo feitas REALOCACOES DOS RECURSOS
70O DE ENQUADRAR A CARTEIRA DO CAMBUCI PREV AOS LIMITES ESTABELECIDOS NA
D DE ACORDO COM A ESTRATEGIA TRAGADA DIANTE DO CENARIO ECONOMICO ATUAL. Foi

de R$4.0000.000,00 (quatro milhdes de reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5
para que seja aplicado no fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 (CNPJ: 11.328.882/0001-

astas de realocagdo dos recursos a mesma foi aprovada por unanimidade pelos membros
Anilise do fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de
constantes no Balancete de Junho de 2017. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos
2 2o RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram
er frente aos compromissos no més de Julho deverdo ser resgatados do Fundo IRF-

2rasil. Assuntos gerais: Nada mais havendo a tratado, foi. 'pa|izada areunido. E
=sente Ata que assino e os demais. @ ) ‘



