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12017
=s: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.

' Moras do dia nove de janeiro de dois mil e dezessete, atendendo a convocacgdo, que fard parte
desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos
2 secretaria procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocac3o, que passou a ser objeto
pelos presentes: PANORAMA:  Entdo, chegamos ao final do ano de 2016....foi um “longo ano”
alguns até insistiam em dizer que o ano de 2016 ndo acabaria.... E por que foi um longo ano?
‘miciamos 0 ano com a perspectiva do segundo impeachment presidencial em menos de 25 anos e
te ocorreu em julgamento no Senado Federal. Porque a equipe do Governo que assumiu
msigo muitos colaboradores do Governo que saiu e que ndo inspiravam muita confianca. Ainda, na
Soverno que assumiu, em contrabalango, temos de destacar a qualidade dos profissionais que
*% 2 equipe econdmica. Foi exatamente esta equipe econémica que mais “acalmou” os mercados
: grave crise politica que o Brasil vem enfrentando e onde hd diversos politicos presos, outros a
2 mesmo destino e também da grave crise fiscal que assola as finangas publicas em seus trés niveis:
£stadual e Municipal. Iniciou-se em 2016 o processo de queda da Taxa SELIC que estava
2" no patamar de 14,25% a alguns anos. Ao final de 2016 este patamar alcangou 13,75%. Em 2016
Lava-Jato se intensificou, escreveu seu principal capitulo e que o assistiremos ao longo de 2017,
= s2.bamos boa parte de seu conteddo e que foi 0 acordo de delagdo premiada de 77 executivos da
2 Odebrecht. No plano internacional os destaques que trouxeram muita surpresa aos mercados e
'_ =5 politicos foi a saida do Reino Unido da Comunidade europeia e a elei¢io de Donald Trump como
ente dos Estados Unidos. Mas, de importante em nossa trajetdria de consultoria de investimentos
& dos gestores destas unidades previdencidrias foi que, diante destes fatos listados acima, os
25, em uma grande quantidade de fundos de investimentos e ativos financeiros, foram bem
= 2 meta atuarial dos RPPSs. Vejamos a tabela abaixo com as rentabilidades de diferentes
== =conomicos e benchmarks:

penodo em %
Més Acumulado
dez16 novie ouv1t set/16 agoneg s Ano 12 meses
1.12 1.04 1.05 1,11 1.22 1,11 14,02 1402
1.12 1.04 1,05 1.11 1.21 1.11 14 00 14.00
088 082 092 097 098 093 12.01 1201
0.66 064 0566 0.66 0.76 0.66 8.30 8,30
0.69 0.64 066 0.66 076 2686 8.30 8.30
2.7% -4.65 11.23 080 103 1.2z 38,94 38.94
-0.6% -8.46 7.00 011 018 14.59 3174 3174
-2 80 4,73 1110 086 093 10,95 36,82 3682
-1.45 -7.26 6.214 -0.55 051 1273 13.79 13.79
1.56 -11.36 380 047 -7.39 11.55 3268 3268
-0.90 2,18 14 84 -0.24 184 12,73 5047 6047
150 -258 3,83 2,79 1.76 5098 3233 3233
-4.05 678 ~2.01 0,18 0.04 oo -16 54 -16 54
= 2 -4 04 6,23 ~1.94 066 -0 38 095 -17.84 -17 84




Destacamos, como resultado positivo da tabela acima, o excelente retorno do segmento de renda varidvel,
espelhado pelo indice oficial da BM&FBOVESPA, o IBOVESPA, que apresentou uma evolugdo de 38,94% no
ano de 2016. Podemos observar que outros indices de renda variavel também apresentaram rentabilidade
muito satisfatéria e em multiplos da meta atuarial dos RPPSs, para o mesmo periodo. O destaque de
rentabilidade negativa foi a desvalorizagdo do Délar Norte Americano. Ja nos indices IMA, que podemos
observar na tabela abaixo, temos também algumas observag¢des imediatas bem interessantes de serem
feitas: a) o indice com menor retorno foi 0 IMA-S que, praticamente, equivale ao CDI, e este rendeu
positivamente 14%, conforme pode ser observado na tabela anterior. b) Os indices IMA e IRF-M “deram
goleada”, em termos de rentabilidade, na meta atuarial 2016 que se situou, aproximadamente, em 12,71%
pelo INPC + 6% e em 12,65% pelo IPCA + 6%.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/12/16
Indice Referéncia Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano %
IRF-M 8.837.1140260 005 120 14.72
RE-M A 10 159 3813670 004 21 29.64
IRF-M Totai $470.0351250 04 184 2337
IMA-C Total 4.885.0662650 0.05 048 18.65
IMA-B 128 4612 4495770 004 139 15,48
IMA-B S 56319843830 004 37 3104
IMA-B Total 48720275190 004 2.91 2481
IMA-S Totai 3.758 6324850 005 1.10 13.84
IMA-Geral Total 42397464840 004 188 21.00

Fonte: Anbima Elaboracdo: Valor Data. * Prazo menor ou iguat a 1 ano ™ Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a § anos ™*** Prazo maior que S anos

Para 2017 acreditamos que sera outro ano de boas perspectivas de rentabilidades acima da meta atuarial,
com baixo risco de crédito e elevada liquidez dos Titulos Publicos Federais e Fundos de Investimentos que os
tiverem em suas respectivas carteiras. Tal entendimento se d4 diante das expectativas, de queda continua
da inflagdo (IPCA), inclusive em direcdo ao centro da meta fixada pelo Conselho Monetério Nacional — CMN
e fundamentos macroecondmicos, que autorizam uma continuidade de redugdes da Taxa SELIC, inclusive em
maiores valores que os 2 anteriores, que o Comité de Politica Econémica do Banco Central vai executar, ja a
partir de sua reunido em janeiro de 2017. Andlise da carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia
das alocages dos investimentos e apos andlises decidido que as aplicagbes ndo fossem alteradas, Andlise do
fluxo de caixa do més corrente: O Presidente apresentou o fluxo de caixa para o més corrente constantes no
Balancete de Dezembro de 2016. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS
e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente
aos compromissos no més de Janeiro dever3o ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil.

Assuntos gerais: Nada mais havendo a ser tratado, foj fj da 3 reunido. E para constar, lavrei a presente
Ata que assino e os demais./{)ﬂiﬂla d*ﬂj) Lxc]m ) / W



