ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Atan® 055

Data: 13/12/2016
Participantes: Tony Ferreira Corréa, Pedro Jorge Pinto Justino e Pricila dos Santos Lopes.
Convidados:

As nove horas do dia treze de dezembro de dois mil e dezesseis, atendendo a convocagdo, que
fard parte integrante desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo
assinados. Dando inicio aos trabalhos, a secretaria procedeu a leitura da ordem do dia, constante
da convocacdo, que passou a ser objeto de analise pelos presentes: PANORAMA: No més de
novembro podemos destacar trés acontecimentos que foram marcantes e que tiveram
influéncias significativas ao cendrio econdmico e aos pregos dos ativos negociados no mercado
financeiro nacional. O primeiro foi a eleigdo americana onde o candidato Donald Trump se saiu
vitorioso e os agentes de mercado ndo consideraram este resultado favoravel ao Brasil e sua
economia, diante do histérico do Partido Republicano, dos discursos e diretrizes de sua
campanha. De um modo geral, o Partido Republicano reduz impostos quando esta no poder.
Adicionalmente, a vitdria deste candidato se deu com base na promessa de redugdo do nivel de
desemprego de trabalhadores americanos diante da transferéncia de varias industrias
americanas para paises asidticos e emergentes, nas Ultimas décadas. Estes aspectos levaram a
um entendimento geral de que a redugdo de impostos, 0 aumento dos gastos publicos e um maior
protecionismo americano podem gerar maiores indices de inflagdo, nos Estados Unidos, e um
consequente e mais ousado aumento de juros basicos pelo Banco Central americano (Federal
Reserve). Juros americanos maiores atraem recursos financeiros de todos os demais mercados, —
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20 Drasileiro..... Imediatamente apos O resuitado das eleigoes 0s Juros praticados no Brasil
e geraram rentabilidades negativas, notadamente em alguns titulos publicos federais
s 20 IPCA e indices da familia IMA-B. Podemos confirmar na observagdo da tabela a seguir:

Indices de Mercado Anbima

Mdl &2 7VIl0f do lndlu BT Vlrno dia % = Var. no més % Var. no ano %
e 87326655040 0,05 105 ' 13.36
14 o 9.949,2550130 0.24 0,03 26.95
Total 9.298,7947280 0.19 032 2114
Total 4.861.7013380 0.08 162 18.08
= 4:549,0055820 0.11 0.40 13.89
Be 5 430,3458320 0.05 204 2,35
Total 4.734,3843470 ‘ 0.07 122 2128
Total 3.717,6562100 0,05 1,03 12,60
Total 4 161,4562720 0.11 0.00 18.76

Valor Data * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo maior que 5 anos
oficial de rentabilidade da BM&FBovespa, o IBOVESPA, também apresentou
ade negativa em novembro, entretanto, além do resultado da eleigdo, o mercado
2 brasileiro também refletiu uma maior apreensdo dos investidores que identificaram
sor fragilidade politica do atual governo com o episédio da demissdo do Ministro da
¢ 2o fechamento do acordo de delagdo premiada da Construtora Odebrecht. Embora o
e D ja tenha iniciado a aprovagao da limitagdo do teto dos gastos e ter uma boa base
p:iamentar o mercado revelou certa apreensdo diante dos fatos politicos citados.
semos observar na tabela a desvalorizagdo mensal do IBOVESPA, embora no
> do ano ainda apresente um elevado retorno positivo de 37,20%. Fato idéntico
= com outros indices setoriais de agdes. A valorizagao do Ddlar norte americano frente
womo uma decorréncia imediata dos fatos descritos acima, foi bastante significativa
. @mbora no sentido contrério, com valorizagdo em novembro e desvalorizagdo quando

em base anual.

!

i

nov/16* : ouv*lsr : set/16 .gu{s 2R |ubi¢ juniie Ano” 12 meses
i 1.04 105 in 1.22 i 116 12.75 14 06
1.0a 1.05 ™ 1.21 T 116 12.73 14 0a
0.82 0.92 0.97 0.98 0.92 0.89 1103 12 19
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> das rentabilidades cabe complementar, com o quadro abaixo, como elas estavam
> diante da meta atuarial dos RPPSs. Ressaltamos que o IPCA e o INPC estdo com
s pelas expectativas dos agentes de mercado, apenas para o més de novembro.
tambem que a variagdo do CDI, a partir da rentabilidade acumulada em novembro,

=2 atuarial o que se constitui em uma excelente noticia para os gestores que
2



mantiveram elevados valores investidos em fundos referenciados neste indexador. Ivias, sempre
bom ressalvar também que outros indexadores ofereceram rentabilidade, em alguns casos, em valor
equivalente a mais que o dobro da rentabilidade do CDI e com menor exposi¢ao a risco de crédito.
O segundo fato marcante para a economia do més foi a divulgagdo do PIB no terceiro trimestre de
2016. A economia registrou uma contragado de 0,8% em relagdo aos trés meses anteriores, sendo o
79 resultado negativo neste tipo de comparagdo. As quedas mais significativas de componentes deste
indice foram o consumo das familias, com retracdo de 0,6% e do item formagdo bruta de capital fixo,
que representa o acréscimo de maquinas e equipamentos para produgdo com uma retracdo de 3,1%,
ambos em relagdo ao trimestre anterior, denotando ainda um aprofundamento da crise. Podemos
aqui inferir, com base nestes dados, que a recuperagdo da economia brasileira sera mais adiante do
que o imaginado, ou desejado ha poucos meses atras e devera agora so ter inicio, com contornos
mais nitidos, a partir do segundo semestre de 2017. Isso podera ajudar na aceleracdo das futuras
reducdes da Taxa SELIC pelo COPOM. Este é o terceiro fato a ser destacado no cendrio econdmico
do més de novembro de 2016. Abaixo apresentamos um gréfico com a trajetéria desta taxa ja com a
segunda reducdo de 0,25% realizada na ultima reunido deste ano: 7
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ApOs esta decisdo as taxas de juros mais longas subiram denotando uma maior cautela dos agentes
econdmicos com o cendrio politico local e as incertezas também ja destacadas que estdo se
materializando no cenario internacional. H4 também uma relagdo direta desta elevagdo dos juros
futuros com a rentabilidade mais negativa do IMA-B 5+, conforme destacamos acima. Andlise da
carteira de investimentos: Foi rediscutida a estratégia das alocagBes dos investimentos e apds
analises decidido que as aplicages ndo fossem alteradas, Anélise do fluxo de caixa do més corrente:
O Presidente apresentou o fluxo de caixa para o més corrente constantes no Balancete de Novembro
de 2016. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de
servicos. A totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos
compromissos no més de Dezembro dever&o ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do

Brasil. Assuntos gerais: Nada mais havendo a ser tratado, foi fmallzada a r ara constar,
lavrei a presente Ata que assino e os demais. Pella des M




