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" ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS  Ata n° 053

“Serson Soares Apolinario, José Melo Junior e Pricila dos Santos Lopes.

20 diz dez de novembro de dois mil e dezesseis, atendendo a convocagao, que fara
desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados.
20s trabalhos, a secretdria procedeu 3 leitura da ordem do dia, constante da
B @ue passou a ser objeto de andlise pelos presentes: PANORAMA: Neste final de
3 =% @e recursos dos RPPSs, notadamente aqueles que fazem um acompanhamento
&35 cotas dos fundos de investimentos investidos, devem ter tido um ligeiro

2 volatilidade de suas rentabilidades neste periodo. O jornal Valor Econdmico
materia explicando este movimento de forma clara e objetiva.

S
de renda fixa tém pior semana
meses

I Valor L FRC i 3.
B - A renda fixa brasileira teve nos dltimos cinco dias a pior semana em
B2 s precos dos papéis influenciados pela expectativa de que a queda
Ser mais demorada que o esperado.

wem desde a decisao de politica monetaria do tltimo dia 19, foi
Semnana passada pela ata do Comité de Politica Monetaria (Copom), que
sementos de cautela ao processo de convergencia da in

flacao a meta,
Bas gquedas dos juros deverao ser graduais e moderadas.

SEdlice que representa a evolugio, a pregos de mercado, de uma
publicos composta por LTN, NTN-F, LFT, NIN-B e N IN-C - caiu

passada, maior baixa para o periodo desde a semana finda em 26
p Bouve recuo de 0,42%.

BeS que compoem o IMA-Geral, o que contabiliza os retornos das

B de prazo inferior a cinco anos sofreram, de longe, a maior
BIC30 seria a ideia de que o juro real nesse periodo pode ficar maior
@ gue desvalorizaria o preco do papel hoje. O IMA-B 5 caiu 1.53%




na semana passada, recuo mais acentuado desde também a semana encerrada em 26

de agosto.

Ja o IMA-B 5+, com NTN-B de prazo igual ou superior a cinco anos. ficou

praticamente estavel. com variacio neeativa cde 0,01 Nesse caso, prevaleceria a
ia de que os Juros reals no longo prazo tenderao a cai o qgue torna as NTN-B

s mais atrativas ho
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Como primeira conclusdo temos um reflexo das incertezas présentes em nossa economia e que
este movimento gerou uma excelente oportunidade de investimentos em fundos atrelados aos
indices IMA descritos acima. Esta rentabilidade insatisfatdria temporaria, ao final de outubro,
significa que os juros estdo maiores que anteriormente, que o preco das NTNs caiu e essa queda
gerou as cotas negativas, mas, da uma excelente oportunidade para as realocacdes de recursos
€ para 0s novos recursos a serem recebidos em breve. Investir significa comprar cotas mais
baratas e com mais juros. Com o més de outubro fechado, as rentabilidades se mostraram
satisfatorias, na maioria dos indices, quando comparados com os indicadores da meta atuarial
que € muito observado pelos gestores dos RPPSs; assim ficaram as rentabilidades dos principais
indices econémicos em outubro de 2016:

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)
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11,58 3,41 6.9¢ 14,07 28,61 42,08
IMA-8 5 o248 2,99 6,05 16,88 32.4¢ 47,93
IMA-8 S+ 13 8.70 32,20 35,92 51,46
IMA-B TOTAL 0,64 22,78 313 2.65 3,98 29,67
IMA-GERAL TOTAL 0,90 18,78 3.50 7,58 31,02 45,22
IRFM 1 0,94 12,18 3,36 6,65 42,37
IRF-M 1+ 1,35 26,92 4,61 5,81 48,35
IRF-M TOTAL 1,22 20,75 4,21 812 44,68
IBOVESPA 11,23 49,72 13,29 20,43 18,66
171X 3,80 33.78 8,65 21.3¢ 32,47
SMALL CAP 7.0 44,87 729 28,53 8,22
INPC + 6% ¢,63 11,62 2,06 576 51,52
IPC4 + 84 .72 11,02 2,28 5.53 14,32 33.18 50,44

No tocante a indicadores econdmicos com maior relevancia, a revelar aspectos
macroecondmicos em outubro fazemos os seguintes destaques: INFLACAO: O indice de precos

ao consumidor da FIPE — Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas, o IPC-FIPE apresentou
2
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£ 007 em sua primeira medi¢do do més de outubro, contribuindo mais para este
| # mueda das despesas com alimentacdo e despesas pessoais. Para efeito de meta
® »fac3o medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), acelerou em
s © 26%, mas registrou a menor taxa para o més desde 2000. Em setembro, os precos
smas 0,08%. Em outubro de 2015, a taxa foi de 0,82%. Nos 12 Gltimos meses, a
&m 7,87% - ficando pela primeira vez abaixo dos 8% desde fevereiro de 2015 (7,7%).
2 20 2no, o resultado é de 5,78%. DESEMPREGO: O desemprego ficou em 11,8% no
=rrado em agosto, segundo dados divulgados nesta sexta-feira (30) pelo Instituto
Geografia e Estatistica (IBGE). E a maior da série da Pnad, que teve inicio no primeiro
2012. A taxa aumentou em relagdo a registrada no trimestre anterior, de margo a
> ficou em 11,2%, e em comparagdo a relativa ao trimestre encerrado em agosto de
mgu 8,7%. De junho a agosto deste ano, havia 12 milhdes de desocupados no Brasil,
0 IBGE. O numero representa uma alta de 5,1% sobre o trimestre de margo a maio
® 8¢ 35,6% diante do mesmo periodo de 2015. Por outro lado, a populagdo ocupada
1 mihdes. Em comparagdo ao trimestre anterior, o contingente recuou 0,8% e em
=smo trimestre do ano passado, diminuiu 2,2%. O contingente de pessoas ocupadas
gueda em ambos os periodos de comparagdo. Voltamos assim ao patamar de 2013.
esse contingente perdeu cerca de 2 milhGes de trabalhadores. Taxa de Juros — Taxa
ando a expectativa de muitos agentes econémicos o Banco Central, em reunido
com muita cautela e informando que o ritmo de queda pode ser lento e gradual,
2 25% a Taxa SELIC que é a taxa basica de juros da economia brasileira. Denota um
‘ﬁi) para uma economia mergulhada em sua pior recessdo e um significativo e
el de inflacdo e que, a principio, tera pequeno efeito sobre o conjunto da atividade
motadamente no emprego que deve ser um dos ultimos indicadores a iniciar um
reversao e melhoria. Politica: Foi dado o inicio da tramitagdo e aprovagdo, na
=r2' da definicdo de um teto para os gastos publicos com base na inflagdo do ano
2ue gerou grande impacto positivo devido a ser um claro sinal para a reorganizagdo
= publicas, tida como uma das principais causas do atual estdgio da economia
. &inc2 teremos muitas volatilidades nestes 2 meses restantes para conclusdo do ano
y '=cmentos no mercado externo e aspectos ligados a operagdo Lava- Jato podem
=5 contribuintes destas flutuagdes nos precos dos ativos. Andlise da carteira de
Foi rediscutida a estratégia das alocagdes dos investimentos e apds analises
25 aplicacdes nao fossem alteradas, Andlise do fluxo de caixa do més corrente: O
spresentou o fluxo de caixa para o més corrente constantes no Balancete de Outubro
& @ 2s 01 2 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores
totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos
= mo mes de Novembro deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do
s gerais: Nada mais havendo a ser tratado, foi flnallzada areunido. E para constar,

=te Ata que assino e os demais. jPJu,cJacbn M 0 SGAWO\W
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