ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS Atan® 050

Data: 12/08/2016

Participantes: Gilberson Soares Apolinario- Presidente do Comité, José Melo Janior, Pricila dos Santos
Lopes - Secretéria do Comité.

Convidados:

As nove horas do dia doze de agosto de dois mil e dezesseis, atendendo a convocagdo, que fara parte
integrante desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio
aos trabalhos, a secretaria procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocagdo, que passou a
ser objeto de analise pelos presentes: PANORAMA: 0 més de julho foi mais um mas “em compasso de
espera”....espera de conclusio do processo de julgamento final do afastamento da Presidente da Republica.
Sem esta defini¢do tomam espago os “bales de ensaio” de futuras medidas que poderio ser propostas pela
equipe econémica interina. Por outro lado, também tomaram espacos no més de julho as acdes corporativistas
de segmentos mais articulados e com representacdo politica visando aumentos salarias. Muitas iniciativas

fatos ndo sdo bem vistos pelos agentes econdmicos atuantes no mercado financeiro nacional, demonstrando
suas preocupagdes quanto a um efetivo e abrangente ajuste fiscal pelo lado de contencdo de despesas.




Entretanto, apesar da manutencdo das incertezas politicas estes mesmos agentes, tendo por base analises
politicas recentes, tém cada vez mais o entendimento de que haverd o afastamento definitivo da Presidente
diante do tempo que se alonga e néo traz mudangas significativas de votos no Senado Federal que possam
mverter este pensamento, bem como diante de novas revelagbes da Operagdo Lava -Jato. A maior prova desta
postura esta na evolugdo mensal do IBOVESPA, que em julho obteve 11,22% de rentabilidade e no acumulado do
ano foi o indice econémico de maior retorno: 32,20 . Observamos também a valorizagdo do Real frente ao
Dolar Norte-Americano. Confira a tabela abaixo com o retorno dos diferentes indicadores econdmicos:
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O CDI manteve o seu “ritmo de 1% ao més” e este indicador acumula o retorno de 7,91% até o final de julho.

A meta atuarial dos RPPSs pelo INPC + 6% no mesmo periodo atingiu a variagdo de 8,15% e pelo IPCA + 6%
atingiu 7,45%. Conhecida esta rentabilidade vamos observar no quadro abaixo as variagdes dos indices da
“Familia IMA":
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Assim, salta aos olhos e nos causa bastante espanto os gestores, conselheiros e comités de investimentos que

mantenham elevados volumes financeiros aplicados em fundos referenciados
Baixa volatilidade e

e indexados ao CDI, buscando
seguranca” diante de tamanha oportunidade de maiores rentabilidades em fundos
mdexados ao IMA-B, em seus diferentes prazos e IMA-Geral. Repare,
direita este aspecto. Percebemos também uma enorme preocupacéo d
membros do comité de investimentos em “bater a meta atuarial”,

na tabela acima, na Ultima coluna da
estes mesmos gestores, conselheiros e
mas quando uma oportunidade enorme



desta aparece, e se mantem ao longo de todo um semestre, estes mesmos gestores, conselheiros &
de comité de investimentos n3o fazem, ou fazem em pequenos volumes a realocagdo dos seus invest:
na direcdo desta oportunidade. Nos causa ainda mais espanto porque os fundos indexados ao Cof e
enquadrados no Artigo 72, Inciso IV, a que permitem a presenca de ativos de emissores privados =m s
carteiras. Ou seja, esses gestores, conselheiros e membros de comités de investimentos além de saberem .
o fundo referenciado DI ndo vai bater a meta atuarial mentem um investimento de muito maior 5D .
crédito em relagdo aos fundos muito mais rentdveis e seguros indexados ao IMA-B que se enguadramm
Artigo 79, Inciso I, b, que sdo aqueles com carteiras formadas exclusivamente por Titulos Publicos
Porém, com a manutencdo das incertezas politicas estendidas até o final de agosto e inicio de setes
quando deve ser concluido o julgamento da Presidente afastada, esta oportunidade de investirme
continuara disponivel, apesar desta rentabilidade proveniente da valorizagdo das NTNs-B j ter sido enas
conforme demonstramos na tabela acima, e as realocactes ainda podem garantir excelentes retormos
investimentos dos RPPSs que assim agirem, neste segundo semestre, realocando investimentos de Fundas
para Fundos IMA-B. Sugerimos também o resgate total de fundos indexados ao IRF-M 1 do Artigo 72, Inci
por terem carteira formada exclusivamente por Titulos Publicos Federais prefixados e com até 01 ano sae
vencimento. Como as expectativas inflacionarias dos agentes econémicos ainda ndo estio consolidacas =
ancoradas e valores previsiveis, estes fundos nio tiveram no semestre, e também n3o tem perspectiva pars
proximo, de rentabilidade satisfatéria. Vamos acompanhar no més de agosto a finalizagdo do processa
julgamento do afastamento da Presidente da Republica. Foi rediscutida a estratégia das alocacoes &
investimentos e apds analises decidido que as aplicagdes fossem alteradas, com a transferéncis
1.500.000,00 de recursos do IMA B-5 para o IRFM1. Analise do fluxo de caixa do més corrente
Presidente apresentou o fluxo de caixa para 0 més corrente constantes no Balancete de Julho de 20
Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos de despesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos
totalidade dos membros presentes decidiram que os recursos para fazer frente aos compromisses
més de Agosto deverdo ser resgatados do Fundo IRF-M1 ou IMA do Banco do Brasil.
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