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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09/03/2015

“zricipantes: Gilberson Soares Apolindrio - Presidente do Comité, José Melo Junior, Cléaudio José

_muz Faria - Secretéario do Comité.

_onvidados: Diretor Financeiro do RPPS — Pricila dos Santos ‘Lopes e Diretor de RH — Ana Lucia
{z1a Domingues

== nove horas do dia nove de margo de dois mil e quinze, atendendo a convocagao, que fara parte

czrante desta ata como anexo, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando
aos trabalhos, o secretério procedeu a leitura da ordem do dia, constante da convocacio, que
72ssou a ser objeto de andlise pelos presentes: 1) Retrospectiva do mercado financeiro e cendrio
macroecondmico de curto prazo: Na contra mao do noticiario ruim que predominou na agenda do
=3, o Ibovespa, principal indice de referéncia da bolsa brasileira, teve o melhor desempenho do
22 2nco de investimentos do més de fevereiro. Com alta expressiva de quase 10%, o indicador
==sbancou as aplicagbes de renda fixa, que sdo mais conservadoras, e superou a rentabilidade do
& do ouro, que também tiveram altas significativas no més. No centro das atencdes, mais
a Petrobras: a saida de Graca Foster da presidéncia da companhia foi comemorada pelo
. que precificava que a saida da presidente representava o inicio das mudangas da gestéo
== sstatal. O Conselho de Administragdo da companhia surpreendeu o mercado ao escolher
Z=mir Bendine, que ocupava até entdo a presidéncia do Banco do Brasil. A noticia repercutiu mal
~ir2 0s agentes econdmicos, por interpretar a escolha como uma continuidade da ingeréncia do
no na estatal, e que sua escolha nao forneceria o choque de credibilidade necessario a
“ompanhia. Em suas prime iras declaracdes, Bendine afirmou que fara uma baixa contabil de
“vos relacionados a corrupgdo para mostrar “com clareza e transparéncia, qual é o nimero da
mpanhia no momento”. O balango auditado de 2014 esta previsto para ser divulgado até o final d
mzio. Disse também que ird implementar cortes nos investimentos da estatal e estimular a venda
ativos. Em meio a troca do comando da estatal, a agéncia classificadora de riscos Moody’s
~formou o rebaixamento da nota de crédito da Petrobras (Baa3 para Ba2), agora considerada de
au especulativo. A ag&o reflete a preocupagéo com as investigagbes de corrupgdo, atraso na
/ulgacéo do balango auditado e aumento do endividamento da estatal. Também fez preco a
gacédo do resultado fiscal do setor publico consolidado em janeiro, acima do esperado. O setor
co consolidado — governos federal, estaduais e municipais e empresas estatais — apresentou
ravit primério de R$ 21,0 bilhdes em janeiro, o equivalente a 4,88% do PIB. O resultado é
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0 passado fechar com déficit de R$ 32,5 bilhdes. No acumulado de 12 meses, o resultado
=manece deficitario em R$ 31,4 bilhdes. Do lado externo, destaque para o discurso da
"esidente do Federal Reserve — FED, Janet Yellen, de que nZo havera aumentos nas taxas de
~2ros dos EUA nas proximas reunides do FOMC, o Comité Federal de Mercado Aberto. Yellen citou
queza no aumento dos salérios e a inflagéo baixa para explicar porque o FED deve ser manter
ente” antes de realizar um aumento nos juros basicos da maior economia do mundo. Na zona
20 Euro, destaque para a divulgagdo do PIB alemdo, com o crescimento da economia
Tpulsionada por uma demanda doméstica mais forte. Dados ajustados sazonalmente confirmaram
expectativa preliminar de que o PIB aleméo cresceu 0,7% na comparagéo trimestral entre outubro
e dezembro. A demanda doméstica respondeu com 0,5%, enquanto o comeércio exterior
acrescentou 0,2%. Ja as contas publicas apresentaram superavit equivalente a 0,6% do PIB em
2014, e somou € 18 bilhdes. A crise da Grécia manteve - se no radar. A Comissio Européia e o
Banco Central Europeu fecharam acordo que prevé a extenséo proviséria da ajuda a Grécia,
mediante o cumprimento de reformas, como planos de combate a corrupgéo, evaséo fiscal e
contrabando de combustivel e tabaco.
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Bolsa

A recuperac@o da bolsa marcou o més de fevereiro. O indice Bovespa, que reune os principais
papéis do mercado, fechou em alta de 9,97%, com a recuperagéo de papéis importantes como
Petrobras e Vale. A alta das agdes, porém, n&o coincide com a perspectiva para a economia do
pais, que piorou neste més e levou o mercado a prever uma queda do Produto Interno Bruto (PIB)
de 0,5%. Mas o Ibovespa conseguiu pelo menos recuperar as perdas de janeiro e voltar para o
azul no ano, com alta de 3,15%.Também fez prego o anincio da elevagédo das aliquotas de




Contribuicdo Previdenciéria das empresas sobre receita bruta, que na pratica significa a redugdo
da desoneragéo da folha de pagamentos. Foi mais uma medida que visam o reequilibrio fiscal,
além do anunciado limite de gastos dos 6rgéos federais com custeio e investimentos, incluindo o
Programa de Aceleragéo do crescimento (PAC), a R$ 75 bilhdes até abril. Apesar de a medida da
desoneragéo afetar as empresas no curto prazo, o impacto amplo é positivo. Se hoje o principal
problema do pais e das empresas ¢ a falta de perspectiva de crescimento devido a falta de
credibilidade e ao desmazelo fiscal, agdes como essas melhoram as perspectivas no longo prazo.

Renda Fixa

No mercado de juros futuros negociados na BM&FBovespa, o més foi de altos e baixos. As taxas
dos DI's deram continuidade ao movimento de avango ‘observado nas Ultimas semanas,
especialmente nos vértices intermediarios e longos. Este movimento esteve ligado a cautela com o
cenario domestico, além do avango do délar frente ao real. Entretanto, nos dltimos pregdes do més
ocorreu uma reversao da tendéncia, e a forte queda observada esteve relacionada a melhora do
noticiario externo (alivio com Grécia, discurso de Janet Yellen, e medidas fiscais do governo
brasileiro). Ao término da ultima sess&o regular de janeiro na BM&FBovespa, a taxa do DI para
janeiro de 2016 indicava 13,03%, ante 12,75% do fechamento de janeiro. Na contraméo, o DI para
janeiro de 2017 apontava 12,78%, de 12,47% no ajuste de janeiro. Na contra mao, o DI para
janeiro de 2021 tinha taxa de 12,23%, ante 11,89% no fechamento de janeiro. Dentre os
investimentos de renda fixa, que tém sua forma de remuneragéo definida no momento da
aplicagdo, destaque positivo para as NTN-Bs mais curtas, titulos publicos que pagam uma taxa de
juro pre-fixada, mais a variagdo da inflagdo, medida pelo IPCA. As NTN-Bs que se mais se
beneficiaram foram aquelas com prazo de vencimentos mais curtos. A mais rentavel foi a NTN-B
com vencimento em maio/2015, que registrou alta de 1,57% no més. As Letras Financeiras do
Tesouro (LFT), titulos publicos atrelados & Selic, apresentaram bom resultado no meés, uma vez
que a taxa basica se encontra em patamar elevado. Na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete
a carteira indexada ao IPCA, apresentou valorizagdo de 0,54%. Enquanto o IMA-B 5, que registra o
retorno médio dos titulos de até 5 anos, se destacou e cresceu 1,22%, o IMA-B 5+, carteira de
titulos com prazo superior a 5 anos, acelerou apenas 0,17% no més. Entre os papéis pré-fixados, a
carteira de titulos com prazo de até 1 ano (IRF-M 1) valorizou 0,74%, engquanto a com titulos acima
de 1 ano (IRF-M 1+) apresentou ganho de 0,03%. Consolidando os resultados da familia de
indices IMA, o IMA — Geral apresentou crescimento de 0,45% no més.

Cambio

O dolar comercial também foi destaque em fevereiro, com alta de 6,19%. E o sexto més seguido
em que o ddlar avanga, acumulando valorizagdo de 27,56% no periodo. No ano de 2015, a alta é
de 7,42%. A moeda americana sobe impulsionada pela piora na confianca na economia brasileira e
também pelo cenario externo. O dolar se fortalece e diante de outras moedas por conta da
fragilidade econémica da Europa e do Japao, que estdo injetando bilhdes em suas economias, e
pelas incertezas com a Russia e o atoleiro da Ucrania e com a crise na Grécia, que volta e meia
ameaca sair do euro. A melhora da economia americana, que segue crescendo, apesar das
dificuldades, impulsiona ainda mais o délar também no Brasil. Investidores aguardam agora o
anuncio da préxima etapa de rolagem dos swaps cambiais que vencem em abril, equivalentes a
US$ 9,9 bilhdes, sob expectativa de que novamente a autoridade monetaria reponha integralmente
esses swaps. Devem crescer no mercado também os questionamentos sobre o futuro do programa
de intervengdes diarias, marcado para durar até “pelo menos” o fim de margo.

Perspectiva

Na semana de decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) sobre o rumo da Selic, o
Relatério de Mercado Focus revela que a mediana das previsdes para o Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (IPCA) de 2015 passou de uma alta de 7,33% para 7,47%. Ha um més, a
mediana das estimativas para o indicador estava em 7 01%. Esta é a nona semana consecutiva
em que ha alta das previsdes para o IPCA deste ano. A expectativa de que o Banco Central nao
entregara, portanto, a inflagdo de 2015 sem estourar o teto da meta de 6,50% também pode ser
vista no Top 5 de médio prazo, que é o grupo dos economistas que mais acertam as previsdes.
Para esses profissionais, a mediana para o IPCA deste ano segue acima da banda superior da
meta e passou de 7,12% na semana passada para 7,51%. Quatro semanas atras, estava em
6,86%. E no curto prazo que os precos mostram mais descontrole. Depcis da alta de 1,24% de
Janeiro, revelada pelo IBGE, os analistas prevéem que o IPCA suba 1)7% em fevereiro - na
semana anterior estava e m 1,04% e quatro antes, em 1,01%. Para margo, € aguardada uma
pequena desaceleragéo da taxa, que deve ser de 0 95%. Na semana anterior, porém, a mediana
das previsdes estava mais baixa, em 0,79% e um més antes, em 0,59%. Este cenario corrobora a
reviséo do PIB para baixo, pela nona vez consecutiva. Com a deterioragéc das estimativas para a

e ————




ndusirial, a mediana das previsdes para o PIB em 2015 aprofundou a perspectiva de
e passou de 0,50% para 0,58%. Para 2016, as perspectivas seguem um pouco mais
A previsgo de alta de 1,50% foi mantida pela quarta semana consecutiva. A produgao

segue como referéncia para a confecgéo das previsdes para o PIB de 2015 e 2016. No
oletim, a mediana das estimativas para o setor manufature iro revela uma expectativa de queda
= 0.72% para este ano, bem maior do que a previsdo de baixa de 0,35% vista na semana
iz. 2) Andlise da carteira de investimentos; Mais uma vez foi rediscutida as estratégias de
= ocacdes dos investimentos. (Diante do exposto analisamos que as aplicagdes ndo serdo alteradas
czrz 0 més de Margo. 3) Anilise do fluxo de caixa do més corrente; O Presidente apresentou o
“uxo de caixa para o més corrente em que foi repassado pela Prefeitura o valor de R$252.807,69
onde a diferenca serd depositada nas aplicagdes existentes. Nos dias 01 a 30 ocorrerdo pagamentos
de :Lspesas com a folha do RPPS e prestadores de servigos. A totalidade dos membros presentes
Zzcidiram que os recursos para fazer frente aos compromissos no més de margo deverdio ser
resg gatados do Fundo IRF-M 1 ou IMA do Banco do Brasil. 4) Assuntos gerais; Nada mais

vendo a ser tratado, foi finalizada a reunido. E para constar, lavrei a presente Ata que assino e o0s
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